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àñVmdZm

e¡j{UH$ df© 2007 nmgyZ {edmOr {dÚmnrR> H$moëhmnya, `m§À`m dVrZo Xÿa{ejU d Am°ZcmB©Z
{ejU H|$Ðm_m\©$V ~{h…ñW {dÚmÏ`mªZm Xÿa{ejU H$m`©H«$_ am~{dÊ`mV `oV Amho. Ë`m AZwf§JmZo E_.
E. ^mJ-2 AW©emñÌ `m dJm©À`m {dÚmÏ`mªgmR>r gZ 2014-15 nmgyZ gÌ nÕVr gwê$ hmoV Amho.
Ë`m AZwf§JmZo "ñWyc Am{W©H$ {dícofU' `m {df`mMo ñd`§…AÜ``ZmgmR>r ho nwñVH$ gÌ 3 gmR>r
{c{hco Amho. gXa nwñVH$mÀ`m coIZmgmR>r {edmOr {dÚmnrR>mÀ`m H$m`©joÌmVrc nXì`wÎma {d^mJmV
AÜ``Z H$aUmè`m AZw^dr d Vk coIH$m§H$Sy>Z `m {df`mÀ`m Aä`mgH«$_mZwgma Agcoë`m {d{dY
KQ>H$m§Mo coIZ H$ê$Z KoÊ`mV Amco Amho. `m nwñVH$mVrc {d{dY KQ>H$ {c{hVmZm gmYr d gmonr
^mfm, g§H$ënZmË_H$ ñnîQ>Vm, {df`mÀ`m AmH$cZmgmR>r VŠVo, H$moîQ>Ho$, J{UVr` gyÌo, AmH¥$Ë`m
BË`mXtMm dmna Ho$cocm Amho. dmMH$ d {dÚmÏ`mªZm g_Ooc Aer {df`mMr gmonr d gwQ>gwQ>rV
_m§S>Ur H$aÊ`mV Amcocr Amho. àË`oH$ KQ>H$mÀ`m eodQ>r ñd`§…AÜ``Z àíZ d Ë`m§Mr CÎmao {Xcocr
AmhoV. VgoM KQ>H$mÀ`m eodQ>r gamdmgmR>r ñdmÜ`m`, nm[a^m{fH$ eãX, joÌr` Aä`mgmgmR>r {df`
d A{YH$ dmMZmgmR>r g§X^© J«§Wm§Mr gyMr {Xcocr Amho.

ñWyc Am{W©H$ {dícofU `m {df`mVrc amîQ>́r` CËnÝZ Am{U {heo~, Ho$ÝgdmXr g§ûcofU ZdrZ
gZmVZdmXr Am{U Z{dZ Ho$ÝgdmXr ñWyc AW©emñÌ, n¡emMm nwadR>m Am{U n¡emÀ`m _mJUr
g§X^m©Vrc Ho$ÝgZ§VaMo ÑîQ>rH$moZ, McZdmT>rMo {gÕm§V d ì`mnmaMH«o$ `m KQ>H$m§Mo g{dñVanUo
{dícofU Ho$coco Amho.

ñWyc Am{W©H$ {dícofU `m nwñVH$m_Ü`o {d{dY KQ>H$m§À`m {ddoMZmV AMyH$Vm AmUÊ`mMm
à`ËZ Ho$cocm Amho. na§Vw Ë`m_Ü`o H$m§hr C{Udm Agë`mg dmMH$ d {dÚmÏ`mªZr Ë`m Am_À`m
{ZXe©Zmg AmUyZ Úmì`mV. Ë`mMm Cn`moJ nwT>rc Amd¥Îmr A{YH$m{YH$ gwYm[aV H$aÊ`mgmR>r
{ZpíMVnUo hmoB©c. ho nwñVH$ nXdr, nXì`wÎma d {d{dY ñnYm© narjm§À`m {dÚmÏ`mªZm Cn`wŠV R>aoc
Agm Amåhmcm {dídmg Amho. gXa nwñVH$ nyU© H$aÊ`mgmR>r KQ>H$ coIH$m§Zr Oo n[al_ KoVco.
Ë`m~Ôc KQ>H$ coIH$m§Zm _Z…nyd©H$ YÝ`dmX. nwñVH$ àH$meZmgmR>r {edmOr {dÚmnrR>mMo àemgH$s`
A{YH$mar, H$_©Mmar, Xÿa{ejU d Am°ZcmB©Z {ejU H|$ÐmVrc gd© A{YH$mar d H$_©Mmar `m§Zr Oo
n[al_ KoVco Ë`m~Ôc Ë`m§Mo _Z…nyd©H$ Am^ma.
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ñd §̀ _yë`_mnZmgmR>r àíZ {Xcoco AgyZ Ë`m§Mr Ano[jV CÎmaohr XoÊ`mV

Amcocr AmhoV. Ë`m_wio KQ>H$mMm Aä`mg `mo½` {XeoZo hmoB©c. Vw_Mr CÎmao

{chÿZ Pmë`mZ§VaM ñd`§ AÜ``Z gm{hË`m_Ü`o {Xcocr CÎmao nmhm. hr Vw_Mr
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åhUyZ Cn`wŠV R>aVrc.

{à` {dÚmWu,

ho ñd §̀AÜ``Z gm{hË` `m nonagmR>r EH$ nyaH$ Aä`mggm{hË` åhUyZ

Amho. Ago gy{MV H$aÊ`mV `oVo H$s, {dÚmÏ`mªZr 2023-24 nmgyZ V`ma

Ho$cocm ZdrZ Aä`mgH«$_ nmhÿZ Ë`mà_mUo `m nonaÀ`m gImoc Aä`mgmgmR>r
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KQ>H$ - 1
amï´>r` CËnÝZ Am{U {heo~

  (National Income and Accounts)

AZwH«$_{UH$m

1.0 C{ÔîQ>o

1.1 àmñVm{dH$

1.2 {df` {ddoMZ

1.2.1 amï>́r` CËnÝZ : AW© Am{U g§H$ënZm

1.2.2 amï´>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh - {ÛjoÌr`, {ÌjoÌr` Am{U MVw:joÌr` AW©ì`dñWoVrb

 amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh

1.2.3 amîQ>́r` CËnÝZ _moOÊ`mÀ`m {d{dY nÕVr - gm_m{OH$ {heo~nÕVr, AmXmZ-àXmZ {heo~nÕVr.

1.2.4 {ZYr àdmh nÕVr Am{U ì`dhmamVmob {heo~ nÕVr

1.3 gmam§e

1.4 nm[a^m{fH$ eãX

1.5 ñd`§AÜ``Z àíZ

1.6 ñd`§AÜ`Z àíZm§Mr CÎmao

1.7 gamdmgmR>r àíZ

1.8 A{YH$ dmMZmgmR>r g§X^© nwñVHo$

1.0 C{ÔîQ> o o :

amï´>r` CËnÝZ Am{U {heo~ `m KQ>H$mÀ`m Aä`mgmZ§Va AmnUmg nwT>rb ~m~r bjmV `oVrb.

1) amï>́r` CËnÝZ åhUOo H$m`? amï´>r` CËnÝZ g§H$ënZoÀ`m gh`moJr g§H$ënZm bjmV `oVrb.

2) amï>́r` CËnÝZÀ`m {ÛjoÌr`, {ÌjoÌr` Am{U MVw:joÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma

àdmhmMo AmH$bZ hmoB©b.

3) amï>́r` CËnÝZ _moOÊ`mÀ`m {d{dY nÕVr g_OyZ KoVm `oVrb.



2

1.1 àmñVm{dH$ :

ñWyb AW©emñÌmÀ`m Am{U AW©ì`dñWoÀ`m Ñï>rZo amḯ>r` CËnÝZ hr g§H$ënZm _hÎdnyU© Amho. AW©ì`dñWoVrb

dñVy d godm§Mr {Z{_©Vr Am{U Ë`m§Mo g_mOmVrb gd© joÌm_Ü`o Am{U ñVam_Ü`o `mo½` dmQ>n ho gd© Am{W©H$

à`ËZm§Mo _w»` C{Ôï> AgVo. åhUyZM AW©emñÌmVrb gd© emIm H$moUË`mZm H$moUË`m H$maUmZo CËnmXZ Am{U

CËnÝZ `m§À`mer g§~§{YV AgVmV. amï>́r` CËnÝZmVrb MT>-CVma åhUOo Am{W©H$ {dH$mgmÀ`m _mnZmMo

{ZXe©H$ _mZbo OmVo. gd©gmYmanUo amï>́r` CËnÝZ `m g§H$ënZoMm 17 ì`m eVH$mV ì`mnmadmXr {dMma

g§àXm`mÀ`m H$mim_Ü`o CJ_ Pmbobm {XgyZ `oVmo. ga {dë`_ noÅ>rZo doJdoJù`m Hw$Qw>§~mÀ`m CËnÝZmMr

AmH$S>odmar Jmoim Ho$br hmoVr. `mdê$Z ga {dë`_ noÅ>rZo amï´>r` CËnÝZmMr emñÌewÕ H$ënZm _m§S>br. VgoM

18 ì`m eVH$m_Ü`o CX`mg Amboë`m {ZgJ©dmXr g§àXm`mZo amï>́r` CËnÝZmMr {heo~nÕVrMm Chmnmoh Ho$bm

hmoVm. amï´>r` CËnÝZ Am{U XaS>moB© CËnÝZ hr Mbo OmJ{VH$ nmVirda XoemÀ`m {dH$mgmMm Xa _moOÊ`mgmR>r

AË`§V _hÎdmMr _mZbr OmVmV. àm_w»`mZo OmJ{VH$ _hm_§XrZ§Va AW©ì`dñWoVrb EHy$U CËnmXZ, EHy$U

nwadR>m, EHy$U amï>́r` CËnÝZ ̀ mgma»`m KQ>H$m§da {gÕm§V _m§S>bo Omdy bmJbo. Ë`mVyZ amḯ>r` CËnÝZmÀ`m {d{dY

g§H$ënZm CX`mg ̀ oD$ bmJë`m. Ë`m_Ü ò amîQ´>r` CËnÝZ _moOÊ`mMr CËnÝZ, CËnmXZ, IM©, gm_m{OH$ AmXmZ-

àXmZ, {ZYr àdmh Am{U ì`dhmamVmob {heo~nÕVr AmhoV. amï´>r` CËnÝZmMm Aä`mg H$aVmZm doJdoJù`m

joÌmMo _hÎd bjmV KoD$Z amï>́r` CËnÝZmMm AW©ì`dñWoVrb MH«$mH$ma àdmh Aä`mgbm OmVmo. Ë`mVyZ

AmnUmbm EH$m joÌmMo àXmZ ho Xwgè`m joÌmMo AmXmZ AgVo ho bjmV `oVo. Ë`mM~amo~a H$moUVo joÌ H$moUË`m

joÌmda Adb§~yZ Amho ho bjmV òVo. àñVwV KQ>H$m_Ü`o AmnUmg amï´>r` CËnÝZ, amï´>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma

àdmh Am{U amï>́r` CËnÝZ _moOÊ`mÀ`m {d{dY nÕVrMm Aä`mg H$amd`mMm Amho.

1.2 {df` {ddoMZ :

1.2.1 amï´>r` CËnÝZ : AW© Am{U gh`moJr g§H$ënZm

amï´>r` CËnÝZ ho EH$ _hÎdmMo g_J«bjr Mb Amho. AW©ì`dñWoÀ`m Am{W©H$ ì`dhmamMo EH$ dfm©Vrb

A§{V_ \$b Amho. AW©ì`dñWoVrb Am{W©H$ {dH$mg, Am¡Úmo{JH$ {dH$mg, amoOJmanmVir, ~oH$mar, Xm[aÐç,

MbZKQ>-MbZdmT> `m Jmoï>rMm Aä`mg H$aVmZm amï´>r` CËnÝZ g§H$ënZm _hÎdmMr R>aVo.

1) ñWyb amï´>r` CËnmXZ : (Gross National Product - GNP)

"EImÚm XoemÀ`m AW©ì`dñWoV EH$m dfm©À`m H$mbmdYrV CËnm{XV hmoUmè`m gd© A§{V_ dñVy d godm

`m§Mm ~mOma {H$_VrZwgma n¡emVrb _wë`mMr ~oarO åhUOo ñWyb amï´>r` CËnmXZ hmo`'. `m_Ü ò {dXoemVyZ

{_imboë`m {Zìdi CËnm[XV _wë`mMm g_mdoe Ho$bm OmVmo.

gyÌ : EHy$U amï´>r` CËnÝZ = XoemVrb EHy$U CËnmXZ + (ñdXoemVrb bmoH$m§Zr naXoemV {_i{dbobo

CËnÝZ - naXoemVrb bmoH$m§Zr ñdXoemV {_i{dbobo CËnÝZ)
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EHy$U amï>́r` CËnmXZ = EHy$U amï>́r` CËnÝZ

EHy$U amï>́r` CËnmXZ = doVZ + I§S> + ì`mO + Z\$m + AàË`j H$a + A§eXmZ

2) {Zìdi amï´>r` CËnmXZ : (Net National Product - NNP)

"EH$m dfm©À`m H$mimV AW©ì`dñWo_Yrb CËnmXZ hmoUmè`m A§{V_ dñVy d godm§À`m EHy$U _wë`mVyZ PrO

IM© dOm  Ho$bm AgVm {_iUmao CËnÝZ åhUOo {Zìdi amï>́r` CËnmXZ hmo`.'

gyÌ : {Zìdi  amï´>r` CËnmXZ = EHy$U  amï>́r` CËnmXZ - Kgmam/^m§S>dbr VyQ>

3) ñWyb Xoem§VJ©V CËnmXZ : (Gross Domestic Product - GDP)

"AW©ì`dñWo_Ü`o EH$m dfm©À`m H$mimV gd© CËnmXH$ KQ>H$m§Zr XoemÀ`m ^m¡Jmo{bH$ gr_maofoÀ`m AmV

CËnm[XV Ho$boë`m A§{V_ dñVy d godm `m§Mo n¡emVrb EHy$U _yë` åhUOo ñWyb Xoem§VJ©V CËnmXZ hmo`.'

gyÌ $: ñWyb Xoem§VJ©V CËnmXZ = ñWyb amï´>r` CËnmXZ - ̂ maVr`m§Mo {dXoemVrb CËnmXZ _yë` + {dXoer

ZmJ[aH$mMo Amnë`m XoemVrb CËnmXZ _yë`qH$_V

4) KQH$ IMm©Zwgma amï´>r` CËnÝZ : (National Income of factor costs)

"I§S>, doVZ ì`mO d Z\$m `m KQ>H$m§À`m _mo~Xë`m§Mr ~oarO Ho$br AgVm `oUmar aŠH$_ hr KQ>H$

IMm©Zwgma amï>́r` CËnÝZ hmo`.'

5) ~mOma {H$§_VrZwgma amï´>r` CËnÝZ : (National Income at Market Prices)

~mOma {H$§_VrZwgma amï>́r` CËnÝZ åhUOo EH$m dfm©À`m H$mbmdYr_Ü ò XoemV {d{dY dñVy Am{U godm§Mo

Oo CËnmXZ Pmbobo AgVo Ë`mbm Ë`m§À`m ~mOma {H$§_VrZo JwUbo AgVm `oUmar aŠH$_ hmo`.

gyÌ : ~mOma {H$§_VrZwgma {Zìdi amï>́r` CËnÝZ = EHy$U amï>́r` CËnmXZ - Kgmam

6) pñWa qH$_VrZwgma amï´>r` CËnÝZ : (National Income at Constant Prices)

amï´>r` CËnÝZ _moOVmZm EH$m nm`m^yV dfm©Mr {ZdS> Ho$br OmVo Ë`m dfm©À`m qH$_Vr J¥hrV Yê$Z amï>́r`

CËnÝZ _moObo OmVo Ë`mg pñWa {H$_VrZwgma amï´>r` qH$dm dmñVd amï´>r` CËnÝZ Ago åhUVmV.

gyÌ : pñWa {H$_VrZwgma amï>́r` CËnÝZ/dmñVd amï>́r` CËnÝZ =

                     dV©_mZ qH$_VrZwgma amï>́r` CËnÝZ

                               qH$_V {ZX}em§H$

7) ì`[ŠVJV CËnÝZ : (Personal Income -PI)

"EH$m dfm©À`m H$mbmdYr_Ü`o XoemVrb ì`ŠVtZr d Hw$Qw>§~m§Zr gd© _mJmªZr n¡emÀ`m ñdê$nmV {_i{dbobo

Mmby CËnÝZ åhUOo d¡`pŠVH$ CËnÝZ hmo`.'

X 100
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8) ì``eŠ` CËnÝZ : (Disposable Income)

"{_imboë`m CËnÝZmVyZ H$a d BVa dOmdQ>r H$aVm IM© H$aÊ`mgmR>r {eëbH$ am{hbobo CËnÝZ åhUOo

ì``eŠ` CËnÝZ hmo`.'

gyÌ : ì``eŠ` CËnÝZ = d¡`pŠVH$ CËnÝZ - àË`j H$a Am{U BVa dOmdQ>r

9) XaS>moB© CËnÝZ : (Per Capita Income)

"XoemÀ`m amï´>r` CËnÝZmV EHy$U bmoH$g§»`oZo ̂ mJë`mg Oo CËnÝZ {_iVo Ë`mg XaS>moB© CËnÝZ åhUVmV.'

gyÌ $: XaS>moB© CËnÝZ =  amï>́r` CËnÝZ

 XoemMr bmoH$g§§»`m

1.2.2 amḯ>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh : (Circular flow of National Income)

àË òH$ AW©ì`dñWo_Ü`o dñVy Am{U CËnmXZ KQ>H$m§Mm n¡emÀ`m gmhmæ`mZo {d{Z_` Ho$bm OmVmo. EH$

Hw$Qw>§~ Xwgè`m Hw$Qw>§~mH$Sy>Z Ooìhm dñVy IaoXr H$aVo Voìhm EH$m Hw$Qw>§~mMm IM© hm Xwgè`m Hw$Qw>§~mMo CËnÝZ AgVo.

VoM CËnÝZ Xwgè`mMm IM© Am{U {Vgè`m Hw$Qw>§~mMo CËnÝZ ~ZVo. AW©ì`dñWoÀ`m {dH$mgmÀ`m n{hë`m AdñWoV

Aem àH$maMm ì`dhma/{d{Z_` Hw$Qw>§~m-Hw$Qw>§~m_Ü`o hmoV hmoVm. AmYw{ZH$ H$mim_Ü`o AW©ì`dñWoVrb CËnmXZ

KQ>H$ g§K{Q>V H$aÊ`mMo H$m_ CÚmoJg§ñWm H$aVmV. ì`ŠVr d Hw$Qw>§~mÀ`m Cn^moJmgmR>r Amdí`H$ AgUmè`m

dñVy d godm§Mo CËnmXZ CÚmoJg§ñWoH$Sy>Z Ho$bo OmVo. dñVy d godm§Mo CËnmXZ H$aÊ`mgmR>r Amdí`H$ AgUmao

CËnmXZKQ>H$ Hw$Qw>§~g§ñWoH$Sy>Z CÚmoJg§ñWobm nwa{dbo OmVmV. CÚmoJg§ñWm CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm åhUyZ

Hw$Qw>§~g§ñWobm I§S>, doVZ, ì`mO Am{U Z\$m `m ñdê$nm_Ü`o XoVo.

{ÛjoÌr` AW©ì`ñWoVrb amï´ >r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh :

(Corcular flow of National Income in two Sector Economy)

{ÛjoÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́r` CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o Hw$Qw>§~g§ñWm Am{U CÚmoJg§ñWm hr

_hÎdmMr XmoZ joÌo AgVmV. Hw$Qw>§~g§ñWm dñVwMo CËnmXZ H$aUmè`m CËnmXZ g§ñWm§Zm ̂ y_r, l_, ̂ m§S>db Am{U

g§`moOH$ ho CËnmXZ KQ>H$ nwa{dVmV. Ë`mMm _mo~Xbm CÚmoJg§ñWm Hw$Qw>§~g§ñWobm I§S>, doVZ, ì`mO Am{U Z\$m

`m ñdê$nmV XoVmV. Va Hw$Qw>§~g§ñWm CÚmoJg§ñWoH$Sy>Z Cn^mo½` dñVy d godm IaoXr H$aVmV Ë`mMm _mo~Xbm dñVy

d godm§À`m qH$_VrÀ`m ñdê$nmV Hw$Qw>§~g§ñWm CÚmoJg§»`obm XoVmV. åhUOoM CÚmoJg§» òH$Sy>Z I§S>, doVZ, ì`mO

Am{U Zâ`m§À`m ñdê$nmV Hw$Qw>§~g§ñWoH$S>o Ambobm n¡gm dñVy  d godm§À`m qH$_VrÀ`m ñdê$nmV Hw$Qw>§~g§ñWoH$Sy>Z

CÚmoJg§ñWoH$S>o OmVmo. Hw$Qw>§~g§ñWm d CÚmoJg§ñWm `m joÌmV amï>́r` CËnÝZ MH«$mH$ma AgVo.
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AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo ñnï>rH$aU -

AmH¥$Vr H«$.1

darb AmH¥$Vr H«$. 1 _Ü`o AmH¥$VrÀ`m S>mì`m ~mOybm Hw$Qw>§~g§ñWm Am{U COì`m ~mOybm CÚmoJg§ñWm

XmI{dbr Amho. AW©ì`dñWoÀ`m Ñï>rH$moZm_YyZ Hw$Qw>§~g§ñWm hr àmW{_H$ Cn^moŠË`m§Mm JQ> AgVo. Amnë`m

{d{dY JaOm nyU© H$aÊ`mgmRr Hw$Qw>§~g§ñWoH$Sy>Z CÚmoJg§ñWoZo {Z_m©U Ho$boë`m {d{dY dñVy d godmMm Cn^moJ

KoVbm OmVmo. Ë`mMdoir Hw$Qw>§~g§ñWoH$Sy>Z CÚmoJg§ñWobm dñVy d godm§À`m {Z{_©VrgmR>r ŷ_r, l_, ^m§S>db d

g§`moOH$ ̀ m CËnmXZ KQ>H$m§Mm nwadR>m Ho$bm OmVmo. Hw$Qw>§~g§ñWm CÚmoJg§ñWoZo dñVy d godm§Mm nwadR>m Ho$ë`m~Ôb

Ë`m§Zm dñVy d godm§Mr qH$_V XoVo. Va CÚmoJg§ñWm Hw$Qw>§~ g§ñWoZo CËnmXZ KQ>H$m§Mm nwadR>m Ho$ë`m~Ôb Ë`m§Zm

I§S>, doVZ, ì`mO d Z\$m `m ñdê$nmV CËnmXZ KQ>H$m§Mo _mo~Xbo XoVo. `m_Ü`o Cn^moŠVo d CËnmXH$ åhUOoM

Hw$Qw>§~g§ñWm d CÚmoJg§ñWm ̀ m§À`m_Ü`o àË`j g§~§Y Xe©{dbm Amho. _mÌ dmñVdmV ̀ m Xaå`mZ KmD$H$ ì`mnmar,

{H$aH$moi ì`mnmar, J«mhH$ B. AZoH$ _Ü`ñW AgVmV. Hw$Qw>§~g§ñWm d CÚmoJg§ñWm ̀ m§À`mVrb Xwhoar ñdê$nm_wio

CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh {Z_m©U hmoVmo.

WmoS>Š`mV, Hw$Qw>§~g§ñWm d CÚmoJg§ñWm ̀ m§À`m_Ü ò n[anyU© nañna Adb§~yZ AgVo. ̀ m {ÛjoÌr` AW©ì`dñWoVrb

CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhmdê$Z Imbrb H$mhr {ZîH$f© {ZKVmV.

1) CÚmoJg§ñWm Am{U Hw$Qw>§~g§ñWm `m§À`m {Zìdi CËnÝZmMr ~oarO åhUOo amï>́r` CËnÝZ hmo`.

2) CËnmXZ H$m`m©gmR>r ì`ŠVr Am{U CÚmoJg§ñWm§Zr Ho$bobm EHy$U IM© åhUOo amï>́r` CËnÝZ hmo`.

3) {d{eï> H$mbmdYrV XoemV CËnm{XV Pmboë`m EHy$U CËnmXZmMr EHy$U qH$_V åhUOo amï´>r` CËnÝZ hmo`.

Imbrb J¥hrVm§da amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh Adb§~yZ Amho.

(^y_r, l_, ^m§S>db d g§`moOH$)
CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm/Hw$Qw>§~g§ñWoMo CËnÝZ

dñVy d godm§Mm nwadR>m

dñVy d godm§Mr qH$_V/Hw$Qw>§~g§ñWoMm Cn^moJ

CËnmXZ KQ>H$m§Mm nwadR>m

(I§S>, doVZ, ì`mO d Z\$m)

Hw$Qw>§~ g§ñWm CÚmoJg§ñWm
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1) Hw$Qw>§~g§ñWm Amnbo gd© CËnÝZ Cn^mo½` dñVy d godm§À`m IaoXrda IM© H$aVmV CËnÝZmVyZ ~MV H$arV

ZmhrV.

2) CÚmoJg§ñWm dñVy d godm§À`m {dH«$sVyZ {_imbobm gd© Z\$m CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm XoÊ`mgmR>r IM©

H$aVmV Am{U {_iboë`m Zâ`m_YyZ ~MV H$arV ZmhrV.

3) gaH$ma AW©ì`dñWoVrb CËnmXZm_Ü`o {Zh©ñVjonmMo YmoaU am~{dVo.

4) AW©ì`dñWm ~§{XñV AgVo Ë`m§Mm H$moUË`mhr Xoem~amo~a ì`mnma ZgVmo.

{ÛjoÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh darb J¥hrVm§da AmYm[aV Agë`m_wio

Ë`m_YyZ amï>́r` CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhmMr n[anyU© Aer H$ënZm òV Zmhr.

[ÌjoÌr` AW©ì`ñWoVrb amï´>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh :

(Circular of the Three Sector Economy)

{ÛjoÌr` AW©ì`dñWoVrb amï´>r` CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o Hw$Qw>§~g§ñWm Am{U CÚmoJg§ñWm Amnbo
gd© CËnÝZ IM© H$aVmV. Ë`m_wio Ë`m§Mr ~MV eyÝ` AgVo. Ago J¥hrV Yabo hmoVo. _mÌ dmñVd n[apñWVr
doJir AgVo. H$maU Hw$Qw>§~g§ñWoVrb ì`ŠVr Amnë`m CËnÝZmVrb gd©M ̂ mJ Cn^moJmda IM© Z H$aVm X¡Z§{XZ
ì`dhma hoVy Am{U XjVm hoVyZo CËnÝZmVrb H$mhr ̂ mJ ~MV H$aVmV. Ë`mMà_mUo CÚmoJg§ñWmgwÕm Amnbo gd©
CËnÝZ CËnmXZ KQ>H$m§À`m _mo~Xë`mda IM© H$aÊ`mEodOr H$mhr ^mJ ~MV H$aVmV. CXm. - CÚmoJmMo
{dñVmarH$aU ZwVZrH$aU, ì`dgm`mV dmT> H$aUo Am{U ^{dî`mV `oUmè`m {d{dY AS>MUr gmoS>{dÊ`mgmR>r
CÚmoJg§ñWm CËnÝZmVrb H$mhr ̂ mJ ~MV H$aVmV. CÚmoJg§ñWoMr ~MV åhUOoM Z dmQ>bobm Z\$m Am{U Kgmam
{ZYr hmò . ̀ m à{V_mZm_Ü ò Hw$Qw>§~g§ñWm§Mo  CËnÝZ ho I§S>, _Owar, ì`mO d Z dmQ>bobm Z\$m ̀ m§À`m~amo~a AgVo.
Hw$Qw>§~g§ñWm Am{U CÚmoJg§ñWm ̀ m§Zr Ho$bobr ~MV ̂ m§S>db ~mOmamH$Sy>Z O_m Ho$br OmVo. ̂ m§S>db ~mOmam_Ü`o
gd© àH$maÀ`m ~±H$m, {d_m H§$nÝ`m Am{U {dÎmr` g§ñWm§Mm g_mdoe hmoVmo. ^m§S>dbr joÌm_Ü`o O_m hmoUmè`m
~MVrMm àdmh H$Om©À`m ñdê$nmV CÚmoJg§ñWoH$S>o di{dbm OmVmo.

AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo ñnï>rH$aU :  AmH¥$Vr H«$. 2

^m§S>dbr joÌ~MV ~MV

Jw§VdUyH$/H$O©

(^y_r, l_, ^m§S>db d g§`moOH$)
CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm/Hw$Qw>§~g§ñWoMo CËnÝZ

dñVy d godm§Mm nwadR>m

dñVy d godm§Mr qH$_V/Hw$Qw>§~g§ñWoMm Cn^moJ

CËnmXZ KQ>H$m§Mm nwadR>m

(I§S>, doVZ, ì`mO d Z\$m)

Hw$Qw>§~ g§ñWm CÚmoJg§ñWm
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{ÌjoÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́r` CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o Hw$Qw>§~g§ñWm, CÚmoJg§ñWm Am{U

^m§S>dbr joÌ `m§Mm g_mdoe Amho. darb AmH¥$Vr H«$_m§H$ 2 _Ü`o S>mì`m ~mOybm Hw$Qw>§~g§ñWm COì`m ~mOybm

CÚmoJg§ñWm Am{U `m XmoÝhrÀ`m _Ü ò ^m§S>dbr joÌ Xe©{dbo Amho. ^m§S>dbr joÌm_Ü`o Hw$Qw>§~g§ñWm d

CÚmoJg§ñWoH$Sy>Z ~MV O_m Ho$br OmVo Am{U ^m§S>dbr joÌmH$Sy>Z CÚmoJg§ñWobm Jw§VdUyH$ H$aÊ`mgmR>r

H$Om©À`m ñdê$nm_Ü`o ^m§S>db nwadR>m Ho$bm OmVmo.

~MV -

Hw$Qw>§~g§ñWm§à_mUo CÚmoJg§ñWmnU ~MV H$aVmV. CÚmoJg§ñWm Zâ`mMm H$mhr ^mJ Z dmQ>bobm Z\$m `m

ñdê$nm_Ü`o R>odVmV. `m Z dmQ>boë`m Zâ`mMm CÚmoJg§ñWm ZdrZ B_maV ~m§YUo, AmYw{ZH$sH$aU H$aUo,

{dñVmarH$aU H$aUo, ZwVZrH$aU H$aUo Am{U ZdrZ §̀Ìo IaoXr H$aÊ`mgmR>r H$arV AgVrb Va Vr aŠH$_ nwÝhm

CËnÝZmÀ`m àdmhm_Ü`o `oVo. `mCbQ> Oa CÚmoJg§ñWm§Zr Z dmQ>bobm Z\$m g§M` åhUyZ {eëbH$ R>odbm Va

VodT>çm à_mUm_Ü`o CËnÝZmMm àdmh jrU hmoVmo. åhUOo ~MV Ho$bobr aŠH$_ CËnÝZ àdmhm~amo~a OmVo.

Jw§VdUyH$ -

dV©_mZ Cn^moJmgmR>r Zgboë`m dñVww§darb IMm©bm Jw§VdUyH$ åhUVmV. CÚmoJg§ñWoOdirb V`ma _mbmMo

gmR>o hm nU EH$ Jw§VdUyH$sMm àH$ma Amho. `§Ìgm_wJ«rgma»`m ^m§S>dbr dñVw§darb IM© H$O© H$mTy>Z g§{MV

{ZYr_YyZ Am{U Z dmQ>boë`m Zâ`m_YyZ Ho$bm OmVmo. Jw§VdUwH$s_wio CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o ̂ a nS>Vo.

H$maU CÚmoJg§ñWm§À`m Jw§VdUyH$ IMm©_wio ̂ m§S>dbr dñVy {dH$Umè`m CÚmoJg§ñWm§Mo CËnÝZ dmT>Vo. Ë`mMà_mUo

CÚmoJg§ñWm§Zm CËnmXZ KQ>H$ nwa{dUmè`m Hw$Qw>§~g§ñWm§À`m CËnÝZmVhr ^a nS>Vo. _mÌ ^m§S>dbr dñVy CËnm[XV

H$aUmè`m g§»`m `m dñVy Xwgè`m CÚmoJg§ñWm§Zm {dH$ë`m OmV Agë`mZo Hw$Qw>§~g§ñWoMm IM© dmT>V Zmhr.

CÚmoJg§ñWm ñdV:À`m g§{MV {ZYr_YyZ Jw§VdUyH$ H$arV AgVmV Voìhm Hw$Qw>§~mMm IM© dmT>V Zmhr. _mÌ

CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o ^a nS>Vo.

MVw:joÌr` AW©ì`ñWoVrb amï´>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh :

(Circular flow of Four Sector Economy)

{ÛjoÌr` Am{U {ÌjoÌr` AW©ì`dñWo_Yrb amï´>r` CËnÝZmÀ`m MH«$s` àdmhm_Ü`o _`m©Xm AmhoV. Vr

åhUOo `m_Ü`o gaH$mar joÌmMm g_mdoe Ho$bobm Zmhr. H$maU AW©ì`dñWo_Ü`o gaH$mar hñVjon Zgmdm hr

gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Mr H$ënZm hmoVr. _mÌ ~XbË`m n[apñWVrMm {dMma H$aVm emgZmMr ^y{_H$m

_hÎdmMr R>aV Amho. MVw:joÌr` AW©ì`dñWoVrb amï´>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh Aä`mgV AgVmZm

Hw$Qw>§~g§ñWm, CÚmoJg§ñWm, ^m§S>dbr joÌ Am{U gaH$mar joÌ `m Mma joÌmMm g_mdoe Ho$bobm Amho.

gaH$maH$Sy>Z am~{dboë`m YmoaUmMm AW©ì`dñWo_Ü`o Am{W©H$ KS>m_moS>rda n[aUm_ hmoVmo Am{U Am{W©H$

KS>m_moS>rMm CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhmda n[aUm_ hmoVmo. gaH$maÀ`m YmoaUm_Ü ò g_mOmda Am{U CÚmoJg§ñWm§da

AmH$maboë`m H$am§Mm Am{U Ho$boë`m gmd©O{ZH$ IMm©Mm g_mdoe hmoVmo. `m H$a Am{U gmd©O{ZH$ IMm©Mo

dJuH$aU nwT>rbà_mUo Amho.
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1) gaH$mar H$a : (Government Taxes)

gaH$maH$Sy>Z CÚmoJg§ñWoda H$mhr àË`j H$a AmH$mabo OmVmV. Ë`m àË`j H$am_Ü ò àm_w»`mZo _hm_§S>i

H$a, CËnÝZ H$a, {dH«$s H$a B. AmhoV. àË`j H$am~amo~a A~H$mar H$am§gmaIo AàË`j H$a nU AmH$mabo

OmVmV. CÚmoJg§ñWo~amo~a  Hw$Qw>§~g§ñWmda d¡`pŠVH$ àmßVr H$am§gmaIo àË`j H$a hr AmH$mabo OmVmV. H$am_wio

~MVrà_mUoM H$mhr CËnÝZ MH«$mH$ma àdmhmVyZ ~mhoa OmVo. CÚmoJg§ñWmda H$a AmH$maUr Ho$ë`mZo Ë`m§À`mH$Sy>Z

Hw$Qw>§~g§ñWoH$S>o `oUmam n¡emMm àdmh H$_r hmoVmo. Va Hw$Qw>§~g§ñWm§da H$a AmH$maUr Ho$ë`mZo Ë`m§À`mH$Sy>Z

CÚmoJg§»`oH$S>o `oUmam n¡emMm àdmh H$_r hmoVmo. gaH$maZo Oa Hw$Qw>§~g§ñWm Am{U CÚmoJg§ñWm `m§À`mH$Sy>Z

H$aê$nmZo O_m Ho$bobm n¡gm XoemVrb CÚmoJg§ñWm§Zr CËnm{XV Ho$boë`m dñVy Am{U godm§À`m IaoXrgmR>r qH$dm

CËnmXH$ KQ>H$m§À`m godm {_i{dÊ`mgmR>r IM© Ho$ë`mg Vmo n¡gm naV CÚmoJg§ñWm Am{U Hw$Qw>§~g§ñWm§À`m

hmVm_Ü ò nSy>Z nwÝhm CËnÝZmÀ`m àdmhm_Ü ò ̀ oVmo. gaH$maZo Oa H$a ê$nmZo Jmoim Ho$bobm n¡gm Oa ̂ {dî`H$mbrZ

VaVwXrgmR>r ñdV:Odi amIyZ R>odbm Va Vo n¡gm CËnÝZmÀ`m MH«$mH$ma àdmhmVyZ ~mhoa OmVmo.

2) gaH$mar IM© : (Government Expenditure)

gaH$maZo àË`j Am{U AàË`j H$a CËnÝZ d gmd©O{ZH$ joÌmVrb CnH«$_m§nmgyZ {_imbobo CËnÝZ

gaH$maH$Sy>Z CÚmoJg§ñWm Am{U Hw$Qw>§~g§ñWm§gmR>r H$mhr à_mUmV gmd©O{ZH$ IM© Ho$bm OmVmo. hm gmd©O{ZH$/

gaH$mar IM© Imbrbà_mUo gm§JVm `oB©b.

A) gmd©O{ZH$ CnH«$_m§da Ho$bobm IM© : (Expenditure on Public Sector Undertaking)

gaH$ma ImOJr CÚmoJg§ñWmà_mUoM ñdV:Mo H$mhr CÚmoJ gwê$ H$aVo. Aemdoir Hw$Qw>§~g§ñWoH$Sy>Z gmd©O{ZH$

CnH«$_mgmR>r H$mhr godm KoVë`m OmVmV. Ë`m godm§Mm _mo~Xbm gmd©O{ZH$ CnH«$_mH$Sy>Z Hw$Qw>§~g§ñWm§Zm {Xbm

OmVmo. gmd©O{ZH$ CnH«$_m_YyZ CËnm{XV dñVy d godm§Mr {dH«$s H$ê$Z Hw$Qw>§~g§ñWoH$Sy>Z n¡go {_i{dbo OmVmV.

CXm - gmd©O{ZH$ joÌm_Yrb gd© àH$maMo H$maImZo, amï>́r`H¥$V ~±H$m, nmoï> d Vma Am°{\$g, aoëdo, {d_m H§$nÝ`m,

g§ajU CÚmoJ B. `mda gaH$maZo  Ho$bobm IM© hm CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o àË`jnUo AgVmo.

~) AZwXmZ d AW©ghmæ`mdarb IM© : (Expenditure on Grants & Subsidies)

gaH$ma gmd©O{ZH$ IMm©~amo~a H$mhr hñVm§V[aV IM© H$arV AgVo. `m hñVm§V[aV IMm©V gaH$maH$Sy>Z

Hw$Qw>§~m§Zm XoÊ`mV `oUmam ~oH$mar ^Îmm, {Zd¥Îmr doVZ, gm_m{OH$ gwQ²>Q²>`m `moOZm§darb IM©, _mV¥Îd AZwXmZ

`mgma»`m H$ë`mUH$mar ̀ moOZm§Mm g_mdoe hmoVmo. ̀ m AZwËnmXH$ IMm©nmgyZ gaH$ma naV\o$S>rMr Anojm H$arV

ZgVo. hm hñVm§V[aV IM© gaH$ma àË`j d AàË`j H$a CËnÝZ gmd©O{ZH$ H$O©, gmd©O{ZH$ CnH«$_m§darb Z\$m

`m _mJm©VyZ {_iUmè`m n¡emZo H$aVo. hñVm§V[aV IMm©Mo _moO_mn amï>́r` CËnÝZmV Ho$bo OmV Zmhr.

H$) nm`m^yV d gm_m{OH$ godm§darb IM© :

(Expenditure on Infrastracture and Social Services)

gaH$ma H$mhr _wb^yV godm d gw{dYm g_mOmbm nwa{dV AgVo. `m gmo`r d gw{dYm§da _moR>çm à_mUmV
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IM© H$amdm bmJVmo. gaH$maÀ`m `m IMm©V gdm©{YH$ {hñgm hm añVo, aoëdo, XiUdiU, Amamo½` {ejU,

g§ajU, àemgZ Am{U Ý`m`ì`dñWm `mgma»`m gm_w{hH$ Cn^moJ dñVy d godm§darb IMm©Mm AgVmo.

AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo ñnï>rH$aU -

AmH¥$Vr H«$. 3

MVw:joÌr` AW©ì`dñWoVrb amï´>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o àm_w»`mZo Hw$Qw>§~g§ñWm, CÚmoJg§ñWm,

^m§S>dbr joÌ, Am{U gaH$mar joÌ `m Mma joÌm§Mm g_mdoe hmoVmo. AmH¥$Vr H«$_m§H$ 3 _Ü ò Hw$Qw>§~g§ñWm,

CÚmoJg§ñWm, ^m§S>dbr joÌm~amo~aM gaH$mar joÌmÀ`m CËnÝZ d dñVy d godm§darb IMm©_wio AW©ì`dñWoÀ`m

MH«$mH$ma CËnÝZmV H$er ^a nS>Vo ho Xe©{dbo Amho. AmH¥$VrV _Ü`^mJr gmd©O{ZH$ joÌ Xe©{dbo Amho.

AW©ì`dñWoVrb gwê$dmVrÀ`m MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o gaH$mar hñVjonmZo ^a nS>Vo. gaH$maH$Sy>Z Hw$Qw>§~g§ñWm

Am{U CÚmoJg§ñWmda H$a AmH$maUr Ho$ë`m_wio O_m hmoUmam n¡gm gaH$mar joÌmH$S>o OmVmo. gaH$ma ñdV: ImOJr

CÚmoJg§ñWmà_mUo CnH«$_ Mmb{dV Agë`mZo ^m§S>db ~mOmamVyZ n¡emMm àdmh Jw§VdUwH$sÛmao CÚmoJg§ñWmH$S>o

OmVmo. Ë`mdoir Hw$Qw>§~g§ñWmH$Sy>Z KoVboë`m godm§Zm _mo~Xbm åhUyZ I§S>, doVZ, ì`mO d dmQ>bobm Z\$m `m

ñdê$nmV n¡emMm àdmh Hw$Qw>§~g§ñWmH$S>o OmVmo. Ë`mM~amo~a gaH$maH$Sy>Z H$mhr hñVm§V[aV aŠH$_m{edm`

gaH$maZo nm`m^yV godm-gw{dYm B. da Ho$boë`m IMm©À`m _mJm©Zo CËnÝZmMm àdmh Hw$Qw>§~g§ñWm§H$S>o OmVmo.

Hw$Qw>§~g§ñWm§Zr Ho$bobr ~MV naV ̂ m§S>dbr joÌmH$S>o OmVo. gaH$ma g_mOmbm Amdí`H$ AgUmè`m H$mhr dñVy

d godm§Mm nwadR>m H$aV AgVo. ̀ mgmR>r gaH$maH$Sy>Z CÚmoJg§ñWoH$S>o dñVy d godm§Mr _mJUr {Z_m©U hmoVo. ̀ mbmM

dñVy d godm§Mm nwadR>m

dñVy d godm§Mr qH$_V/Hw$Qw>§~g§ñWoMm Cn^moJ

CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm/Hw$Qw>§~g§ñWoMo CËnÝZ

^m§S>dbr joÌ
~MV ~MV

Jw§VdUyH$/H$O©

gaH$mar joÌ

gaH$mar Cn^moJ

hñVm§V[aV aŠH$_ d
CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm

~M
V

H$a H$a

CËnmXZ KQ>H$m§Mm nwadR>m

(^y_r, l_, ^m§S>db d g§`moOH$)

Hw$Qw>§~ g§ñWm
CÚmoJg§ñWm

  ( I§S>, doVZ, ì`mO d Z\$m )
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gaH$maMm Cn^moJ IM© åhQ>bo OmVo. `mVyZ {_iUmè`m Zâ`mMm Z dmQ>bobm {hñgm hm ~MVrÀ`m ñdê$nmV

^m§S>dbr joÌmH$S>o O_m hmoVmo ho AmH¥$VrV XmI{dbo Amho.

1.2.3 amï´>r` CËnÝZ _moOÊ`mÀ`m {d{dY nÕVr :

AbrH$S>À`m H$mim_Ü ò amḯ>r` CËnÝZ ̀ m g§H$ënZobm _hÎd àmßV Pmbo Amho. amḯ>r` CËnÝZ AmH$S>odmarÀ`m

ghmæ`mZo AmnU AW©ì`dñWoÀ`m {dH$mgmMm Xa _moOy eH$Vmo. AW©ì`dñWoV ̀ oUmao MT>-CVma amï>́r` CËnÝZm_wio

bjmV ̀ oVmV. XoemÀ`m {Z`moOZmg {Xem XoÊ`mgmR>r amḯ>r` CËnÝZ g§H$ënZm Cn ẁŠV R>aVo. AW©ì`dñWoV AZoH$

àH$maÀ`m dñVy d godm§Mo _moO_mn Ho$bo OmVo. àË`oH$mMo ~mOma_yë` doJdoJio AgVo. Aemdoir amï>́r` CËnÝZ

_moOVmZm doJdoJù`m nÕVr dmnaë`m OmVmV. Ë`m Imbrbà_mUo ñnï> Ho$ë`m AmhoV.

A) gm_m{OH$ {heo~nÕVr (Socal Accounting)/ gm_m{OH$ {heo~ VŠVm (Socal Accounting

Maorix-SAM) :

amï´>r` CËnÝZ _mnZm_Ü`o IM© d àmßVrMm nÕVera Aä`mg H$amd`mMo V§Ì åhUyZ gm_m{OH$ {heo~ VŠVm

ho EH$ _hÎdmMo V§Ì nwT>o Ambobo Amho. `m VŠË`m_Ü`o {heo~ nÕVrVrb EH$H$ Zm|X nÕVr (Single Entry

System) dmnabr OmVo  H$s Á`m_Ü`o Cä`m ñV§^mV (Column) ~mø àdmh nÕVr (Outgoing) gmR>r

AmS>ì`m aH$mÝ`mV (Row) A§Vàdmh (Incoming) Mo KQ>H$ XmI{dbo OmVmV. `m V§ÌmÛmao Mm¡ag VŠË`m_Ü`o

CËnmXZ joÌmZo {_i{dbobo CËnÝZ Am{U IM© ho KQ>H$ ì`dñWm~Õ nÕVrZo XmI{dbobo AgVmV. ̀ m_Ü ò CËnÝZ

Am{U IMm©_Ü`o Zoh_r g_mZVm AgVo. Ë`m_wio ñV§^ Am{U AmS>do aH$mZo ̀ m§Mr g§»`m g_mZM AgVo. amï>́r`

CËnÝZ _mnZ nÕVr_Ü ò AmXmZ-àXmZmMo {díbofU H$aÊ`mgmR>r ho V§Ì AË §̀V Cn`wŠV Agë`mZo Ë`mMm dmna

doJdoJù`m XoemVrb AmXmZ-àXmZmË_H$ àXe©Z H$aUmam VŠVm AgVmo H$s Á`m_Ü ò amḯ>r` CËnÝZ AmH$S>odmarMr

_m{hVr ì`dpñWVnUo Z_yX Ho$bobr AgVo.

gm_m{OH$ IM© d {heo~ boIZ VŠË`mMm Aä`mg Ho$bm AgVm ̀ m_Ü`o nwT>rb KQ>H$ _hÎdmMo AgVmV.

A) KaJwVr/H$m¡Qw> §{~H$ joÌ : (Household Sector)

H$m¡Qw>§{~H$ joÌmVrb CËnÝZmMo ñÌmoV, IMm©Mo KQ>H$ d H$m¡Qw>§{~H$ joÌmH$Sy>Z Ho$br OmUmar ~MV ho amï´>r`

CËnÝZ àdmhmVrb _hÎdmMo KQ>H$ AgVmV H$s Á`mMm {dMma amï>́r` CËnÝZ _mnZm_Ü`o AË`mdí`H$ AgVmo.

Ë`m_wio `m VŠË`m_Ü`o H$m¡Qw>§{~H$ joÌmÀ`m CËnÝZ IMm©Mm {dMma Ho$bobm AgVmo.

~$) H§$nZr joÌ : (Companies Sector)

H§$nZr joÌmH$Sy>Z Ho$ë`m OmUmè`m {d{dY ì`dhmamMmhr g_mdoe {heo~ VŠË`mV Ho$bm OmVmo. `m_Ü`o

àm_w»`mZo H§$nÝ`m§Mm dmQ>bobm Z\$m, Z dmQ>bobm Z\$m, ^abobm àË`j d AàË`j H$a BË`mXrÀ`m AmYmao

H§$nZrjoÌmMm gH$b ~mø CËnÝZ àdmh d A§Vàdmh {ZX}{eV Ho$bobm AgVmo. Ë`m_wio amï>́r` CËnÝZmVrb

H§$nZrjoÌmMo _hÎd bjmV `oVo.
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H$>) gaH$mar joÌ : (Government Sector)

H§$nÝ`m d H$m¡Qw>§{~H$ joÌmZo Ho$bobm H$amdarb IM© hm emgZmÀ`m CËnÝZmMm ^mJ AgVmo. VgoM {d{dY

AmXmZo CËnmXZo, Am`mV-{Z`m©V ̀ mdarb H$amnmgyZhr gaH$mabm CËnÝZ {_iVo. VgoM {d{dY àH$maÀ`m hñVm§VaUm_wio

emgZmH$S>rb CËnÝZ Hw$Qw>§~ d H§$nZr joÌmg OmV AgVo. `m ~m~r {heo~ VŠË`mV XmI{dë`m AmhoV.

S>) Cd©[aV OJ : (Rest of World)

AW©ì`dñWoVrb CËnÝZ IMm©À`m àdmhm_Ü ò darb VrZ KQ>H$m§~amo~aM naXoemVyZ {_imboë`m CËnÝZmMm

VgoM IMm©Mm {dMma H$amdm bmJVmo. ̀ m_Ü`o àm_w»`mZo AmXmZm§Mm Am`mVrdarb IM©, Am`mV IM©, ̂ m§S>dbr

dñVwÀ`m Am`mVrdarb IM©, H$ÀÀ`m _mbmÀ`m Am`mVrdarb IM©, naXoemVyZ Amnë`m XoemVrb CËnmXZ

KQ>H$m§Zm d {~Ja CËnmXZ KQ>H$m§Zm {_imbobo CËnÝZ, naH$s` ^m§S>db d {Z`m©V CËnÝZ ̀ m§Mm g_mdoe hmoVmo.

darb Mma KQ>H$m§À`m CËnÝZ d IMm©Mo AmH$S>o gm_m{OH$ {heo~ VŠË`m_Ü`o _m§S>bo AgVm Ago {XgyZ

`oVo H$s, {d{eï> joÌm_Yrb C ô H$m°b_ d AmS>ì`m amo _Yrb AmH$S>odmarMr EHy$U ~oarO H$m`_ g_mZ AgVo.

EHy$U CËnÝZ Aer pñWVr AgVo. `m VŠË`mÀ`m ghmæ`mZo {d{eï> AW©ì`dñWoVrb H$moUË`m joÌmMo `moJXmZ

{H$Vr Amho. H$moUVo joÌ A{YH$ _hÎdmMo  d H$_r _hÎdmMo `m§Mr H$ënZm `oVo.

^maVmV gm_m{OH$ {heo~ VŠË`mÀ`m ñdê$nmV hr _m§S>Ur H$aÊ`mMm gd©àW_ à`ËZ gZ 1981 _Ü`o

EM. gaH$ma d gwã~mamd ̀ m§Zr Ho$ë`mMo {XgyZ ̀ oVo. na§Vw àË`jmV ho V§Ì gZ 1758 _Ü`o \«°$ÝH$moB©g Š`waZo ̀ m§Zr

Tableau Economigue `m à{H«$`oV à{gÕ Ho$bo hmoVo. na§Vw gZ 1959 _Ü`o ga [aMS>© ñQ>moZ `m§Zr hr nÕVr

ì`dpñWVnUo _m§Sy>Z OJmg_moa AmUbr. Ë`m_wio gm_m{OH$ {heo~ VŠË`mMr nÕVr ga [aMS>© ñQ>moZ `m§À`m

ZmdmZoM AmoiIbr OmVo.

~) AmXmZ-àXmZ {hemo~ nÕVr : (Input output Accounting)

amï´>r` CËnÝZmMo _moO_mn H$arV AgVmZm _w»`Îdo A§{V_ CËnmXZ Am{U Ë`m§À`m n¡emVrb _wë`mMm

{dMma Ho$bm OmVmo. ̀ m_Ü ò AmYrÀ`m _Yë`m Q>ß`mVrb CËnmXZmMm g_mdoe Ho$bm OmV Zmhr. Ë`m_wio {d{dY

àH$maÀ`m CÚmoJm§_Ü`o hmoUmè`m CËnmXZmÀ`m àdmhmH$S>o Xwb©j hmoVo. `m {hemo~ nÕVr_Ü ò àË òH$ CÚmoJmÀ`m

CËnmXZmMo BVa CÚmoJ Am{U A§{V_ Cn^moŠË`m_Ü`o H$em nÕVrZo dmQ>n hmoVo ho g_OVo. àË òH$ CÚmoJ BVa

CÚmoJmda Am{U CËnmXZmÀ`m KQ>H$mda H$go Adb§~yZ AgVmV ho g_OVo. Ë`m§Mm \$m`Xm {d{dY CÚmoJmVrb

nañnag§~§Y Am{U CËnmXZ à{H«$ òg§~§Yr _m{hVr {_i{dÊ`mgmR>r hmoVmo.

EH$m CÚmoJmMo AmXmZ ho Xwgè`m CÚmoJmMo àXmZ/CËnmXZ AgVo. {d{dY CÚmoJmVrb nañnag§~§Ym_wio

g§nyU© AW©ì`dñWo_Yrb _mJUr Am{U nwadR>çm_Ü ò g§VwbZ {Z_m©U hmoV _Yë`m Q>ßß`mVrb dñVwMo A§VaCÚmoJr`

àdmh nwadR>m XmI{dVmV. Va A§{V_ dñVwMo àdmh _mJUr Xe©{dVmV. g§VwbZmÀ`m n[apñWVrVrb AW©ì`dñWoVrb

EHy$U CËnmXZmMo n¡emVrb _yë` ho A§{V_ CÚmoJmÀ`m AmXmZm§À`m n¡emVrb _wë`mÀ`m ~oaOoBVHo$ AgVo. hr Jmoï>

AmXmZ-àXmZ {hemo~ nÕVrÀ`m _mÜ`_mVyZ ñnï> hmoVo.
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J¥hrVo :

1) CÚmoJmMo g§MmbZ pñWa à{V_wë`mÀ`m ñVamda hmoV AgVo.

2) H$moUVmhr CÚmoJ dmT>Ë`m qH$dm KQ>Ë`m IMm©da H$m`©aV ZgVmo.

3) CÚmoJmMm Vm§{ÌH$ JwUm§H$ pñWa AgVmo.

AW©ì`dñWo_Yrb gd© CÚmoJm§À`m AmXmZ-àXmZ ImË`mMo EH${ÌH$aU Ho$ë`mg _Yë`m Q>ßß`mVrb

dñVww§Mm à^md g§nwîQ>mV ̀ oVmo Am{U amï´>r` CËnmXZmMo ImVo  V`ma hmoVo. ̀ m ImË`m_Ü`o EH$m ~mOyg A§{V_ {dH«$s

d Xwgè`m ~mOyg CËnmXZmÀ`m KQ>H$m§da Ho$boë`m IMm©Mr Zm|X AgVo.

AmXmZ-n«XmZ {hemo~nÕVrMo {díbofU Amnë`mbm H$moï>H$mÀ`m gmhmæ`mZo hr H$aVm ̀ oVo. ̀ m H$moï>H$mdê$Z

EH$m {d{eï> CÚmoJmMo CËnmXZ H$emàH$mao BVa CÚmoJm§À`m IMm©À`m ê$nmZo Am{U A§{V_ Cn^moJmgmR>r (A§{V_

_mJUrgmR>r) H$go {dVarV H$aÊ`mV Ambo Vo ñnï> hmoVo. AmXmZ-àXmZ H$moï>H$m_Yrb aH$mÝ`mV Am{U AmoirV

Agbobo A§H$ amï´>r` CËnÝZmV g_mdoe hmoUmè`m A§{V_ IM© Am{U CËnÝZmMr nXo Xe©{dVmV. ho Amnë`mbm

nwT>rb H$moï>H$mÀ`m gmhmæ`mZo ñnï> H$aVm `oB©b.

H$moï>H$mÀ`m gmhmæ`mZo ñnï>rH$aU

H$moï>H$ H«$. 4

AmXmZ-àXmZ {díbofU

{Zdoe gmYZ CÚmoJ A§{V_ _mJUr EHyU CËnmXZ
H¥$fr H¥$fr BVa

CÚmoJ

H¥$fr

{Z_m©U

BVa

Am`mV

CËnmXZmMo KQ>H$

-

32

30

12

142

216

60

--

70

26

80

236

30

88

--

16

98

232

100

140

80

30

--

350

190

260

180

84

320

1034

darb H$moï>H$mV CÚmoJm§Zr Ho$boë`m CËnmXZmMo dmQ>n AmoirV XmI{dbo Amho Am{U Mmby AmXmZo

aH$mÝ`mV Xe©{dbr AmhoV. EH$m CÚmoJmVyZ Xwgè`m CÚmoJm§Zm Ho$bobo dmQ>n _Yë`m Q>ßß`mVrb CËnmXZ Am{U

AmXmZo AmhoV. H$maU Ë`m§Mm Cn^moJ CËnmXZ KoÊ`mgmR>r hmoVmo. àË òH$ CÚmoJmOdi dmQ>nmZ§Va Cabobo CËnmXZ
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A§{V_ _mJUr nyU© H$aÊ`mgmR>r dmnabo OmVo. _Yë`m Q>ßß`m§Vrb AmXmZm§{edm` àË òH$ Am`mV Am{U CËnmXZ

KQ>H$m§À`m godm§Mr JaO AgVo. gd©gmYmaUnUo Ë`m AmXmZm§Zm àmW{_H$ AmXmZo Ago åhUVmV. H$maU Ë`m

AmXmZm§Mo CËnmXZ Xoem_Yrb CÚmoJm_Ü`o hmoV Zmhr. darb H$moï>H$m_Ü`o àË òH$ CÚmoJmÀ`m AmXmZmMr aŠH$_

Xe©{dbr AgyZ Vr àË òH$ BVa CÚmoJmH$Sy>Z AmXmZo IaoXrÀ`m ñdê$nmV àmßV Ho$bobr Amho. eoVrMo EHy$U

CËnmXZ 190 H$moQ>r Amho. Ë`mMà_mUo n{hë`m aH$mÝ`m_Ü ò AÝ` joÌmH$Sy>Z H¥$fr joÌmV Ambobr AmXmZo XoIrb

190 H$moQ>r ê$n`m§Mr AmhoV. AemM àH$maMo {MÌ {Z_m©U Am{U BVa joÌmVrb AmXmZo Am{U àXmZ Xe©{dÊ`mV

Ambobo AmhoV.

AmXmZ-àXmZ {hemo~ nÕVrÀ`m {díbofUmgmR>r V`ma H$aÊ`mV Amboë`m H$moï>H$mdê$Z gd©gmYmaUnUo

CËnmXZmMr Mm¡H$Q> Am{U {d{dY CÚmoJm§er Agbobo g§~§Y bjmV òVmV. hr nÕV àm. {bAmopÝQ>\$ `m§Zr

CÚmoJm_Yrb nañna g§~§YmMo {díbofU H$aÊ`mgmR>r {dH${gV Ho$br hmoVr. Ë`mÀ`mZ§Va AZoH$ AW©emñÌkmZr øm

nÕVrMm {dH$mg Ho$bm Amho. Ë`m_wio `m nÕVrMm dmna {Z`moOZ Am{U CÚmoJmV _moR>çm à_mUmV Ho$bm OmVmo.

Ë`mgmR>r {d{dY J{UVr` gmYZm§Mm Cn`moJ Ho$bm OmVmo. AmXmZ-àXmZ CËnÎmr JwUH$ H$mT>Ê`mV òVmo. A§{V_

_mJUr Am{U àma§̂ rMr AmXmZo g_m{dï> Agbobo Iwbo àmê$n Am{U Ho$di CÚmoJm§MmM g_mdoe Agbobo ~§X àmê$n

`m{edm` Vm§{ÌH$ JwUH$ V`ma hmoVmV. Ë`mÀ`m AmYmao A§{V_ _mJUrÀ`m EHy$U CËnmXZmV H$moUË`mhr joÌr`

n[adV©Zm_wio g§nyU© AW©ì`dñWoda àË`j Am{U AàË`jê$nmZo nS>Umè`m à^mdm§Mo _moO_mn H$aÊ`mV òVo.

AmXmZ-àXmZ {hemo~ nÕVrMo _hÎd :

1) `m nÕVr_Ü`o ì`mnH$g_yh Am{U _wÐmàdmhmMo {dñV¥V {díbofU CnbãY hmoVo.

2) `m nÕVrMm Cn`moJ Am{W©H$ {Z`moOZ H$aÊ`mgmR>r hmoVmo.

3) `m nÕVr_wio CËnmXH$mbm Amnë`m pñWVrV gwYmaUm H$aÊ`mÀ`m Ñï>rZo Amdí`H$ Vo g_m`moOZ H$aÊ`mgmR>r

~hþ_mob _m{hVr CnbãY hmoVo.

4) gmYZm§À`m Bï>V_ dmnamgmR>r `mnÕVrMm dmna Ho$bm OmVmo.

1.2.4 {ZYr àdmh nÕVr Am{U ì`dhmaVmob {heo~nÕVr :

A) {ZYr àdmh nÕVr : (Flow of Funds Accounts)

amï´>r` CËnÝZmÀ`m àdmhm_Ü`o Ogo EH$m joÌmVyZ Xwgè`m joÌmH$S>o CËnÝZ àdm{hV hmoV AgVo Vgo {ZYr

àdmhmV A{YŠ` Agboë`m joÌmVyZ VyQ> Agboë`m joÌmH$S>o {ZYr àdm{hV hmoV AgVmo. dmñV{dH$ {ZYr àdmh

åhUOo AW©ì`dñWoVrb {d{dY joÌm_Ü ò àdm{hV hmoUmam {ZYrMm àdmh H$s Á`m_Ü`o H$O}, A°[J«_|Q> d

Jw§VdUwH$rMm g_mdoe Ho$bm OmVmo.

EImÚm {d{eï> AW©ì`dñWoVrb {ZYr àdmhmMo {heo~ R>odÊ`mMo H$m_ Ë`m-Ë`m XoemVrb _Ü`dVu ~±H$m

H$arV AgVmV. Ë`m§Mm Cn`moJ XoemVrb amOH$mofr` Am{U MbZ{df`H$ YmoaU R>a{dÊ`mgmR>r Ho$bm OmVmo. `m
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nÕVrMm Cn`moJ EImÚm {d{eï> XoemMr Am{W©H$ àJVr VnmgÊ`mgmR>r d A§VajoÌr` g§§~§Y d XodmU-KodmU

g_OyZ KoÊ`mgmR>r Ho$bm OmVmo.

AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo ñnï>rH$aU -

AmH¥$Vr H«$. 5

AW©ì`dñWoVrb {ZYrMm àdmh hm gm_mÝ`V: A{YŠ` AgUmè`m KQ>H$mH$Sy>Z {ZYrMr H$_VaVm

AgUmè`m KQ>H$m§H$S>o àdm{hV hmoV AgVmo. CXm- YZH$moH$Sy>Z n¡gm F$UH$moH$S>o àdm{hV hmoVmo. darb

AmH¥$VrV Xe©{dë`mà_mUo hm àdmh àË`j d AàË`j ñdê$nmMm AgVmo.

A) WoQ> {ZYr àdmh : (Direct Flow of Fund)

Ooìhm AW©ì`dñWo_Yrb A{YŠ` AgUmè`m joÌmH$Sy>Z H$_VaVm AgUmè`m joÌmH$S>o H$O© d Jw§VdUwH$sÀ`m

ñdê$nmV {ZYr àdm{hV hmoVmo. Voìhm Ë`mg WoQ> {ZYr àdmh qH$dm àË`j {ZYr àdmh Ago åhUVmV. `m_Ü ò

H$moUVmhr _Ü`ñW KQ>H$ ZgVmo.

~) AàË`j {ZYr àdmh : (Indirect Flow of Fund)

{ZYrMo A{YŠ` AgUmao joÌ d {ZYrMr H$_VaVm AgUmao joÌ ̀ m Xmohmo_Ü`o WoQ> {ZYrMr XodmU-KodmU

Z hmoVm _Ü`ñWm_m\©$V hmoVmo. ~±H$m, gaH$ma, Jw§VdUyH$, g§ñWm B. _Ü`ñW åhUyZ H$m_ H$aVmV. ̀ mbm AàË`j

{ZYr àdmh Ago åhUVmV.

{ZYr àdmh nÕVrMo KQ>H$ :

1) ~±qH$J joÌ - XoemVrb {d{dY KQ>H$m§H$Sy>Z ~MVr g§H${bV H$ê$Z Ë`m_YyZ H$O} XoemÀ`m VgoM

Jw§VdUyH$ H$aUmè`m ~±qH$J g§ñWm øm {ZYr àdmhmÀ`m _hÎdmMm ^mJ AgVmV. `m_Ü ò Xoem_Yrb _Ü`dVu

~±H$, ImOJr ~±H$, amï>́r`H¥$V ~±H$m, ghH$mar ~±H$m, {dXoer ~±H$m `m gdm©Mm g_mdoe hmoVmo.

2) {dÎmr` g§ñWm - ~±H$mà_mUoM BVa {dÎmr` g§ñWmhr {ZYr hñVm§VaUm_Ü`o _hÎdmMr ^y{_H$m _hÎdmMr

AgVo. CXm. {dH$mg ~±H$m, {d_m H§$nÝ`m, å`wÀ`wAb \§$S>, Jw§VdUyH$ H§$nÝ`m B.

{dÎmr` joÌ

àË`j H$O©/Jw§VdUyH$

{ZYrMo A{YŠ`
AgUmao KQ>H$

~MV
H$O©/Jw§VdUyH$

{ZYrMr H$_VaVm
AgUmao KQ>H$

>
>

> >
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3) emgH$s` joÌ - H|$Ð gaH$mao, amÁ` gaH$mao, ñWm{ZH$ ñdamÁ` g§ñWm VgoM emgZmMo {d{dY {d^mJ

d H§$nÝ`mhr {d{dY àH$maÀ`m {ZYrMo ì`dhma H$aVmV. Ë`m§Mmhr g_mdoe H$amdm bmJob.

4) ImOJr H§$nÝ`m d AñWmnZm - `m_Ü`o ImOJr CÚmoJ, ì`dgm`, H$maImZo `m§Mm g_mdoe hmoVmo, H$s

Oo H$O} XoVmV qH$dm KoVmV VgoM {ZYr CnbãY H$ê$Z XoVmV qH$dm {ZYrMr _mJUr H$arV AgVmV.

5) H$m¡Qw>§{~H$ joÌ - `m joÌm_Ü`o Hw$Qw>§~mMm g_mdoe hmoVmo H$s Á`m§À`mH$Sy>Z ~MVrÀ`m ñdê$nmV {ZYrMm

nwadR>m Ho$bm OmVmo. Ë`mMà_mUo {d{dY àH$maÀ`m CËnmXH$ qH$dm AZwCËnmXH$ H$maUmgmR>r H$Om©Mr _mJUrhr

Ho$br OmVo.

6) Am§Vaamḯ>r` joÌ - OmJ{VH$ nmVirda hr {ZYrÀ`m XodmU-KodmUrMo ì`dhma gwê$ AgVmV. Amnë`m

Xoem_Yrb ~MV BVa XoemH$S>o d Ë`m§À`m XoemVrb ~MV Amnë`mH$S>o `oV AgVo. Ë`mMà_mUo AmnUnU BVa

Xoem§Zm H$O} XoV AgVmo. Ë`mM~amo~a BVa Xoem§H$Sy>Z AmnU H$O} KoVmo. Ë`m_YyZ hr {ZYrMm àdmh {Z_m©U hmoVmo.

{ZYr àdmh nÕVrMr gmYZo -

1) H$mofmJma hþ§S>çm d ì`mnmar hþ§S>çm

2) eoAg© nVnÌo

3) ì`mnmar nVnÌo

4) R>od à_mUnÌo

5) å`wÀ`wAb \§$S>mMo `w{ZQ>

6) VmaU ànÌ

7) {d_mnÌo

8) ~§YnÌo

9) _mbmÀ`m nmdË`m BË`mXr

~) ì`dhmaVmob {heo~nÕVr : (Balance of Payment Accounting)

"Am§VaamîQ´>r` ì`mnmamV {d{dY Xoem§Mo EH$_oH$m§gmo~V dñVy d godm§À`m XodmUKodmUrMo ì`dhma hmoV

AgVmV. ̀ m gd© ì`dhmam§Mr Zm|X Á`m ImË`mV Ho$br OmVo. Ë`mg ì`dhmaVmob ImVo Ago åhQ>bo OmVo.' ̀ m_Ü`o

Mmby ImVo Am{U ^m§S>dbr ImVo Aer XmoZ ImVr AgVmV. ì`dhmaVmobm_Ü`o EH$m XoemMo Xwgè`m Xoemer

Pmboë`m _m¡{ÐH$ ì`dhmam§Mr O_m d Zmdo `m ñdê$nmV Vmio~§X qH$dm {ddaUnÌH$ V`ma H$aÊ`mV `oVo. `m

Vmio~§XmVrb O_m ~mOyg ImË`mV O_m hmoUmar aŠH$_ VgoM ̀ oUmar aŠH$_ Xe©{dbr OmVo. Va Zmdo ~mOyg XoUo

aH$_m Xe©{dë`m OmVmV. O_m Am{U Zmdo ImË`mV Zm|X{dboë`m aŠH$_mVrb \$aH$ Ë`m eoOmarM Agboë`m

A§VamÀ`m ImË`mV Zm|X{dÊ`mV òVmo.
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ì`dhmaVmobmÀ`m {ddaUnÌmV g_m{dï> H$amd`mÀ`m {d{^ÝZ nXm§Mo dJuH$aU brJ Am°\$ ZooeÝgÀ`m
{e\$maerZwgma Mmby ImVo d ^m§S>dbr ImVo `m XmoZ ^mJm_Ü ò H$aÊ`mV Ambo. Mmby ImË`m_Ü`o Am§Vaamï>́r`
ì`mnmamVrb Ñí` A{U AÑí` ~m~tMm g_mdoe hmoVmo. ^m§S>dbr ImË`m_Ü`o {dXoer ^m§S>db Jw§VdUyH$ Am{U
{dXoer H$Om©À`m aH$_m Xe©{dë`m OmVmV. Am§Vaamḯ>r` ZmUo{ZYrÀ`m {e\$maerZwgma ì`dhmaVmob ImVo Imbrbà_mUo
V`ma Ho$bo OmVo.

H$moï>H$ H«$. 6

ì`dhmaVmob ImVo (Balance of Payment Account)

Vnerb O_m (ê$) Zm§do (ê$) A§Va (ê$)

A) Mmby ImVo
1) dñVy
2) AÑí` dñVy d godm (i+ii+iii)

i) godm
àdmg
dmhVyH$
{d_m
EHy$U amîQ´>r` CËnÝZ IM©

ii) hñVm§VaU
emgH$s`
ImOJr

iii) Jw§VdUwH$snmgyZ CËnÝZ
Mmby ImVo EHy$U

~) ^m§S>dbr ImVo
1) naH$s` Jw§VdUyH$
2) H$O} (i+ii+iii)

i) Am§Vaamï>́r` _XV
ii) dm{UÁ`{df`H$ CYmar
iii) A{Zdmgr ^maVr`m§Mr O_m aŠH$_

3) ~±H$m§Mo ^m§S>db
4) ê$n`m H$O© godm
5) BVa ^m§S>db

^m§S>dbr ImVo EHy$U
H$) MyH$-^yb g_m`moOZ
S>) EHy$U Am{YŠ` (i+ii+iii)
B) _m¡{ÐH$ àdmh

i) Am§Vaamï>́r` ZmUo{ZYr
ii) Eg. S>r. Ama. Mo dmQ>n
iii) {dXoer J§JmOirMm gmR>m

EHy$U n[a_mU
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darb H$moï>H$m_Ü`o XmI{dë`mà_mUo ì`dhmaVmob ImVo V`ma Ho$bo OmVo. `m ì`dhmaVmobmVrb {d{dY

KQ>H$m§Mo {deofV: Mmby ImVo d ^m§S>dbr ImVo `m§Mm Vnerb Imbrbà_mUo ñnï> H$aVm òB©b.

Mmby ImVo : (Current Account)

1) Mmby ImË`m_Ü`o Ñí` ñdê$nmVrb dñVw§À`m Am`mV d {Z`m©VrMm g_mdoe H$aÊ`mV `oVmo. `mdê$Z

ì`mnmam_Ü`o g§VwbZ Amho H$s Ag§VwbZ Amho Vo g_OVo Ë`mMà_mUo Ag§VwbZ A{YŠ`mMo H$s à{VHy$b Amho

ho nU bjmV ̀ oVo. ì`dhmaVmobmÀ`m Vmio~§XmV {Z`m©VrnmgyZ {_imbobo CËnÝZ O_m ~mOyg Am{U Am`mVrdarb

IM© hm Zmdo ~mOybm {b{hbm Amho.

2) dmhVyH$, àdmg, {d_m, amï>́r` CËnÝZ d IM© H$Om©darb ì`mO Am{U ̂ m§S>dbmdarb bm^m§e øm AÑí`

ì`mnmamVrb KQ>H$m§Mm g_mdoe Ho$bm OmVmo. ̀ m KQ>H$m§Mo ̀ oUo Am{U XoUo ̀ m§Mm g_mdoe ì`dhmaVmobmÀ`m Mmby

ImË`m_Ü`o Ho$bm OmVmo.

3) XyVmdmgdarb IM©, X§S>, ZwH$gmZ ^anmB©, `wÕ IM© BË`mXr Jmoï>rMr Zm|X ì`dhmaVmobmÀ`m Mmby

ImË`m_Ü`o Ho$br OmVo. hñVm§VaUm_Ü`o emgH$s` hñËmm§VaU Am{U ImOJr hñVm§VaU `m§Mm g_mdoe Mmby

ImË`mV Ho$bm OmVmo. `m_Ü`o {dXoemVrb emgH$s` H$_©Mmè`m§Mo {Zd¥Îmr doVZ, Am§Vaamï´>r` g§KQ>Zm§Mr XoUJr

dJ©Ur, dñVwê$nmZo qH$dm amoI {Xboë`m ̂ oQ>r qH$dm XoU½`m, ì`[ŠVJV qH$dm H$m¡Qw>§{~H$ IM©, n`©Q>Z IM© ̀ m§Mm

g_mdoe hmoVmo.

^m§S>dbr ImVo : (Capital Account)

1) {dXoer Jw§VdUyH$ - ì`dhmaVmobmÀ`m ^m§S>dbr ImË`m_Ü`o Amnë`m XoemZo Xwgè`m XoemV Ho$bobr

Jw§VdUyH$ Zmdo ~mOybm Va Xwgè`m XoemZo Amnë`m XoemV Ho$bobr Jw§VdUyH$ O_m ~mOyg Xe©{dbr OmVo.

2) H$O© {d^mJUr - Am§Vaamï>́r` nmVirda H$Om©Mr {d^mJUr _w»`Îdo naH$s` ghmæ`, dm{UÁ` CYmar

Am{U AënH$mbrZ O_m Aem VrZ dJm©V Ho$br OmVo.

1.3 gmam§e :

H$moUË`mhr XoemÀ`m Am{W©H$ d gm_m{OH$ {dH$mgmgmR>r amï>́r` CËnÝZ ho AË §̀V _hÎdnyU© g_J«bjr

Am{W©H$ Mb Amho. EH$m dfm©À`m H$mbmdYr_Ü ò AW©ì`dñWo_Yrb gd© joÌmVrb CËnÝZmMr ~oarO Ho$br AgVm

amï´>r` CËnÝZ {_iVo. amï´>r` CËnÝZ, ñWyb amï>́r` CËnmXZ, {Zìdi amï>́r` CËnmXZ, ñWyb Xoem§VJ©V CËnmXZ

KQ>H$ IMm©Zwgma amï>́r` CËnÝZ, ~mOma qH$_VrZwgma amï>́r` CËnÝZ, pñWa qH$_VrZwgma amï>́r` CËnÝZ, ì`pŠVJV

CËnÝZ, ì``eŠ` CËnÝZ Am{U XaS>moB© CËnÝZ ̀ m amḯ>r` CËnÝZmÀ`m gh`moJr g§H$ënZm AmhoV. AW©ì`dñWo_Ü ò

doJdoJù`m joÌm_Ü`o amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh {\$aV AgVmo. àñVwV KQ>H$m_Ü`o {ÛjoÌr`, {ÌjoÌr`

Am{U MVw:joÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmhmMm Aä`mg Ho$bm Amho. Ë`mM~amo~a amï´>r`

CËnÝZ _moOÊ`mÀ`m {d{dY nÕVr AmhoV. Ë`mVrb gm_m{OH$ {heo~nÕVr, AmXmZ-n«XmZ {heo~nÕVr, {ZYr

àdmh nÕVr Am{U ì`dhmaVmob {heo~ nÕVrMm Aä`mg Ho$bm Amho.
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1.4 nm[a^m{fH$ eãX :

1) XaS>moB© CËnÝZ - XoemÀ`m amï>́r` CËnÝZmg EHy$U bmoH$g§»`oZo ^mJë`mg Oo CËnÝZ {_iVo Ë`mg XaS>moB©

CËnÝZ åhUVmV.

2) ì``eŠ` CËnÝZ - ì`ŠVrbm {_imboë`m CËnÝZmVyZ H$a d BVa dOmdQ>r H$aVm IM© H$aÊ`mgmR>r

{eëbH$ am{hbobo CËnÝZ åhUOo ì``eŠ` CËnÝZ hmo`.

3) Am`-ì`` - CËnÝZ-IM©

1.5 ñd`§ AÜ``ZmgmR>r àíZ :

A) Imbrb n¡H$s `mo½` n`m©` {ZdS>m.

1) amï>́r` CËnÝZmMm Aä`mg ------ AW©emñÌmV Ho$bm OmVmo.

    A) gyú_ ~) ñWyb H$) H¥$fr S>) `mn¡H$s Zmhr

2) amï>́r` CËnÝZ gd©gmYmaUnUo ------ H$mbmdYrgmR>r _moObo OmVo.

    A) 1 df© ~) 2 df© H$) 3 df© S>) `mn¡H$s Zmhr

3) {Zìdi amï>́r` CËnÝZ = ñWyb amï>́r` CËnmXZ ------

    A) I§S> ~) IM© H$) Kgmam S>) `mn¡H$s Zmhr

4) amï>́r` CËnÝZmÀ`m {ÛjoÌr` MH«$mH$ma àdmhm_Ü ò ------ Mm g_mdoe hmoVmo.

    A) Hw$Qw>§~g§ñWm d CÚmoJg§ñWm  ~) gaH$ma d g§ñWm  H$) CÚmoJ d ì`mnmar   S>) `mn¡H$s Zmhr

5) ì``eŠ` CËnÝZ = d¡̀ pŠVH$ CËnÝZ ------

    A) àË`j H$a Am{U BVa dOmdQ>r ~) Kgmam H$) I§S> S>) `mn¡H$s Zmhr

~) EH$m dmŠ`mV CÎmao {bhm.

1) XaS>moB© CËnÝZ åhUOo H$m`?

2) ì`pŠVJV CËnÝZ åhUOo H$m`?

3) amï>́r` CËnÝZmÀ`m {ÌjoÌr` MH«$mH$ma àdmhm_Ü`o H$moUË`m joÌm§Mm g_mdoe hmoVmo?

4) {ZYr àdmh nÕVr åhUOo H$m`?

5) ñWyb amï>́r` CËnÝZmMr ì`m»`m gm§Jm?
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1.6 ñd`§AÜ``Z àíZm§Mr CÎmao

A) 1) ~ 2) A 3) H$ 4) A 5) A

~) 1) XoemÀ`m amï´>r` CËnÝZmg EHy$U bmoH$g§» òZo ^mJë`mg Oo CËnÝZ {_iVo Ë`mg XaS>moB© CËnÝZ

åhUVmV.

2) EH$m dfm©À`m H$mbmdYr_Ü ò XoemVrb ì`ŠVtZr d Hw$Qw>§~m§Zr gd© _mJm©Zr n¡emÀ`m ñdê$nmV {_i{dbobo

Mmby CËnÝZ åhUOo ì`[ŠVJV CËnÝZ hmo`.

3)  amï>́r` CËnÝZmÀ`m {ÌjoÌr` AW©ì`dñWoVrb MH«$mH$ma àdmhmV Hw$Qw>§~g§ñWm, CÚmoJg§ñWm Am{U ̂ m§S>dbr

joÌ `m§Mm g_mdoe hmoVmo.

4) AW©ì`dñWoVrb n¡emMm àdmh d Ë`mMo joÌr` dmQ>n ñnï> H$aUmè`m nÕVrg {ZYr àdmh nÕVr Ago

åhUVmV.

5) EImÚm AW©ì`dñWoV EH$ dfm©À`m H$mbmdYrV CËnm{XV hmoUmè`m gd© A§{V_ dñVy d godm ̀ m§Mo A§{V_

_wë`mMr ~oarO hmo`.

1.7 gamdmgmR>r ñdmÜ`m`

A) Q>rnm {bhm.

1) {ÌjoÌr` AW©ì`dñWoVrb amï´>r` CËnÝZmMm àdmh

2) gm_m{OH$ {heo~nÕVr

3) ì`dhmamVrb {heo~nÕVr

4) {ZYr àdmh nÕVr

5) amï>́r` CËnÝZ

~) XrKm}Îmar àíZ

1) MVw:joÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh ñnï> H$am.

2) gm_m{OH$ {heo~nÜXVr Am[U AmXmZ-àXmZ {heo~nÜXVr ñnï> H$am.

3) {ÛjoÌr` Am{U {ÌjoÌr` AW©ì`dñWoVrb amï>́>r` CËnÝZmMm MH«$mH$ma àdmh ñnï> H$am.

1.8 A{YH$ dmMZmgmR>r g§X^© J«§W / nwñVHo$ :

4) Or. EZ. Pm_ao - g_ïr> AW©emñÌr` {díbofU, qnnimnwao A°ÝS> H§$nZr, npãbeg©, ZmJnya.

2) g§nmXH$ S>m°. Oo. E\$. nmQ>rb - gmH${bH$ Am{W©H$, \$S>Ho$ àH$meZ, H$moëhmnya.

3) am_ Xoe_wI : AmYw{ZH$ ñWyb AW©emñÌ, {dÚm n«H$meZ, ZmJnya

4) ^mogbo-H$mQ>o - ñWyb AW©emñÌ, \$S>Ho$ àH$meZ, H$moëhmnya.

5) H. L. Ahuja - Macro Economics Chand & Com., New Delhi

6) M.L. Jhinngan - Macro Economic Analysis

* * *
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AmYw{ZH$ ñWyc AW©emñÌ

(Modern Macro Economics)
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4.0 C{ÔîQo :

Ho$ÝgdmXr g§ûcofU Zd gZmVZdmXr Am{U Zd Ho$ÝgdmXr ñWyb AW©emñÌ `m KQ>H$m§À`m Aä`mgmZ§Va

AmnUmg nwT>rb ~m~r bjmV `oVrb.

1. Ho$ÝgMm ì`mOXa {gÜXm§V g_OyZ KoVm `oB©b.

2. IS-LM à{V_mZmMo AmH$bZ hmoB©b.

3. IS-LM à{V_mZmMm {dñVma bjmV `oB©b.

4. gyú_ AmYmamdarb ZdrZ gZmVZdmÚm§Mo g_mbmoMZ d {ddoH$erb AnojoMr g§H$ënZm, _yb^yV Ñ[ï>H$moZ

Am{U YmoaUmMr n[aUm_H$maH$Vm g_OyZ KoVm `oB©b.

5. Zd Ho$ÝgdmXr AW©emñÌ, _°ZH$sd _m°S>ob Am{U nwadR>m ~mOyMo AW©emñÌ g_Oob.

2.1 àmñVm{dH$ :

CËnmXZmÀ`m à{H«$`o_Ü`o ^y_r, l_, ^m§S>db Am{U g§`moOH$ ho CËnmXZ KQ>H$ _hÎdmMr ^y{_H$m nma

nmS>VmV. ̀ m CËnmXZ KQ>H$m§À`m _mbH$m§Zm CËnmXZ KQ>H$m§Mm _mo~Xbm {Xbm OmVmo. Ë`mVrb ̂ m§S>db ̀ m CËnmXZ

KQ>H$mbm ì`mO hm _mo~Xbm {_iVmo. ̂ m§S>dbmÀ`m nwadR>çm_Ü`o ì`mOXa _hÎdmMm AgVmo. AW©ì`dñWo_Yrb

Jw§VdUyH$ Am{U ~MV ì`mOXamda Adb§~yZ AgVo. Jw§VdUyH$ hr ì`mOXamÀ`m ì`ñV à_mUmV Va ~MV hr

ì`mOXamÀ`m g_ à_mUmV AgVo. AW©ì`dñWo_Yrb CËnmXZ, CËnÞ, amoOJma, ~MV, Jw§VdUyH$ Am{U qH$_V

nmVir ̀ m_Ü`o H$moUVm g§~§Y AgVmo ̀ m§Mo {díbofU gZmVZdmXr Am{U ZdgZmVZdmXr AW©emñkm§Zr Ho$bo Amho.

`m {díbofUm_Ü`o H$mhr AnyU©Vm hmoVr Vr nyU© H$aÊ`mMo H$m_ Oo. E_. Ho$Ýg ̀ m AW©emñÌkmZo Ho$bo. ì`mOXamda

hmoUmao {dÎmr` Am{U dmñVd KQ>H$m§Mm n[aUm_ Aä`mgÊ`mMo H$m`© {hŠg Am{U h°ÝgoZ `m AW©emñÌkm§Zr

Amnë`m    IS-LM à[V_mZ / ì`mOXamÀ`m AmYw{ZH$ {gÜXm§Vm_Ü`o Ho$bo.  IS-LM à{V_mZmMm {dñVma H$éZ

emgZ joÌ, l_~mOma d qH$_V bd{MH$Vm Am{U amOH$mofr` d MbZ{df`H$ YmoaUmMr Vm¡b{ZH$ n[aUm_H$maH$Vm

{díbofU Ho$bo. {ddoH$erb Anojm, ZdrZ Ho$ÝgdmXr AW©emñÌ Am{U nwadR>m ~mOyMo AW©emñÌ ̀ m gd© KQ>H$m§Mm

Aä`mg H$amd`mMm Amho.

_Ü` ẁJrZ H$mim_Ü`o ì`mO KoUo nmn hmoVo. H$maU _Ü``wJrZ H$mimV H$O© Cn^moJmgmR>r d AmnÎmrÀ`m

àg§Jr KoVbo OmVo. Am¡Úmo{JH$ H«$m§[VZ§Va _moR>çm à_mUmV ^m§S>dbmMr JaO dmT>V Amho. hr ^m§S>dbmMr JaO

^mJ{dÊ`mgmR>r ^m§S>dbmda ì`mO KoUo J¡a Zmhr hm {dMma àdmh nwT>o Ambm. `mVyZ ^m§S>db Jw§VdUyH$ d

~MVrbm _hÎd Ambo. ì`mOmMr H$ënZm A{Ve` OwZr Amho. J«rH$ VÎddoÎ`mÀ`m H$mim_Ü`o ì`mOmMm {dMma

AmT>iVmo. CXm. âboQ>mo ì`mO XoUo Am{U KoUo AmZ§XmMr Jmoï> _mZV hmoVm. MbZg§ñWoda ì`mO Xa Adb§~yZ

AgVmo. hr ì`mnmadmÚmMr H$ënZm Z§VaÀ`m H$mimV MwH$sMr R>abr. ^m§S>dbmÀ`m dmnam~Ôb {Xbm OmUmam

_mo~Xbm åhUOo ì`mO hmò . Ho$ÝgÀ`m _Vo amoIVoÀ`m Ë`mJm~Ôb {Xbm OmUmam _mo~Xbm åhUOo ì`mO hmo`. àmo.

g|{bJ_ZÀ`m _Vo, ^m§S>dbmÀ`m {ZYrnmgyZ {_iUmao CËnÞ åhUOo ì`mO hmo`.
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2.2 {df` {ddoMZ :

2.2.1 Ho$Ýgr`Z {déÕ _m¡ÐrH$dmX :

Ho$ÝgMm ì`mOXa {gÜXm§V :

gZ 1936 _Ü`o bm°S>© Oo. E_. Ho$Ýg ̀ m§Zr Amnbm The General Theory of Employment, Interest

and Money hm J«§W à{gÜX H$éZ AW©emñÌm_Ü`o d¡Mm[aH$ Ii~i CS>dyZ {Xbr. Ho$ÝgZo nydu _m§S>boë`m

ì`mOmÀ`m {gÜXm§VmMo I§S>Z H$éZ Ho$ÝgZo ì`mO{df`H$ ZdrZ Ñ[ï>H$moZ The General Theory of Employment,

Interest and Money `m J«§WmV _m§S>bm. Ho$ÝgZo _m§S>boë`m ì`mOXa {gÜXm§Vmbm amoIVm A{^bmfm {gÜXm§V,

amoH$S> ng§Vr {gÜXm§V, VabVm A{^_mZ {gÜXm§V d Liquidity Preference Theory of Rate of Interest

Ago _mZVmV. bm°S>© Ho$ÝgZo n¡emÀ`m A§Jr Agboë`m amoIVoÀ`m JwUY_m©bm A{YH$ _hÎd {Xbo. n¡embm

AgUmar _mJUr hr amoIoH$[aVm AgUmar _mJUr AgVo. ̀ mbmM bm°S>© Ho$ÝgZo amoIVm ng§Vr Ago åhQ>bo Amho.

amoIVm ng§Vr_wioM àË òH$ ì`ŠVr Amnë`m CËnÞm_Yrb H$mhr ^mJ n¡emÀ`m ñdénmV ñdV:Odi amoI

ñdê$nm_Ü ò R>odVmo. Ho$ÝgÀ`m _Vo, ì`mO ho amoI aŠH$_oÀ`m Ë`mJm~Ôb {Xbo OmVo. Ë`mÀ`m _Vo, ì`mOXa åhUOo

bmoH$m§Zm àoaUm XoUmam Agm _mo~Xbm Amho H$s, Omo bmoH$m§Zr Amnbr g§nÎmr n¡emÀ`m ñdê$nmV Z gmR>{dVm AÝ`

g§nÎmrÀ`m ñdê$nmV YmaU H$amdr åhUyZ Úmd`mMm AgVmo.

n¡emMm nwadR>m (Supply of Money) >:

n¡emMm nwadR>m hm XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$_m\©$V {ZYm©[aV Ho$bm OmVmo. _Ü`dVu ~±Ho$À`m MbZ{df`H$

YmoaUmZwgma n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o ~Xb hmoVmV. na§Vw n¡emMm nwadR>m pñWa _mZbm OmVmo. Ë`m_wio n¡emÀ`m

nwadR>çmMm dH«$ Abd{MH$ AgVmo.

n¡emMr _mJUr (Demand for Money) >:

ì`mOXamda n[aUm_ H$aUmam Xþgam _hÎdmMm KQ>H$ n¡emMr _mJUr Amho. Ë`mbm Ho$ÝgZo ZdrZ amoIVm

ng§Vr Zmd {Xbo. Ho$ÝgMm {gÜXm§V amoIVm ng§Vr ZmdmZo n«{gÜX Amho. amoIVm ng§Vr åhUOo n¡gm amoI ñdê$nmV

Odi R>odÊ`mMr BÀN>m hmo`. amoIVm ng§Vr OmñV Agob Va ì`ŠVrbm Amnbr amoI g§nÎmr gmoS>Ê`mgmR>r OmñV

ì`mO Úmdo bmJVo. Oa amoIVm ng§Vr H$_r Agob Va Ë`m ì`ŠVrbm Amnbr amoI g§nÎmr gmoS>Ê`mgmR>r H$_r

ì`mO Úmdo bmJVo. Ho$ÝgÀ`m _Vo, bmoH$m§Mo ñdV:Odi amoI aŠH$_ ~miJÊ`mMo VrZ CÔoe AmhoV. ì`dhma hoVy,

XjVm hoVy Am{U gÅ>o~mOrMm hoVy.

1) ì`dhma hoVy (Transactions Motive) >:

X¡Z§{XZ ì`dhma nma nmS>Ê`mgmR>r ì`ŠVr Cn^moŠVo, CËnmXH$, ì`mnmar `m§À`m_m\©$V amoI ñdê$nm_Ü`o

n¡emMr _mJUr Ho$br OmVo. g_mOm_Yrb doJdoJù`m ì`ŠVtZm n¡emÀ`m gmhmæ`mZo {Za{Zamù`m dñVy d godm

IaoXr H$aUo gmono hmoVo. CXm. XÿY, \$io, ^mOr, dV©_mZnÌ, IaoXr, ~gMo ^mS>o d BVa X¡Z§{XZ JaOm nyU©
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H$aÊ`mgmR>r amoI n¡emMr JaO AgVo. AW©ì`dñWo_Yrb {d{dY ì`mnmar d CÚmoOH$m§Zm Amnë`m X¡Z§{XZ JaOm

^mJ{dÊ`mgmR>r amoI aŠH$_oMr JaO AgVo. CXm. H$ÀÀ`m _mbmMo {~b, dmhVyH$ IM©, X¡Z§{XZ ^Îmm Am{U

{H$aH$moi CËnmXZ IM©, {d{Z_` _mÜ`_ åhUyZ BVa dñVw§er VwbZm H$aVm n¡gm Odi ~miJÊ`mMm IM© AË §̀V

H$_r AgVmo. X¡Z§{XZ ì`dhma n¡emÀ`m gmømZo nyU© H$aUo ghO eŠ` hmoVo. g_mO_Yrb qH$dm AW©ì`dñWo_Yrb

ì`ŠVtZm / KQ>H$m§Zm n¡gm hm R>am{dH$ H$mbmdYrZ§Va {_iVmo. (CXm. df©, _{hZm, n§YadS>m, AmR>dS>m) na§Vw

IM© _mÌ XaamoO H$amdm bmJVmo. Ë`m_wio amoI ñdê$nm_Ü ò n¡gm Odi ~miJmdm bmJVmo. g_mOm_Ü`o CËnÞ

{_i{dUmè`m bmoH$m§Mr dJ©dmar J«mhH$ Am{U CËnmXH$ Aer XmoZ JQ>mV Ho$br Amho. Ë`m XmoZ JQ>mbm Ho$ÝgZo

J«mhH$m§À`m ì`dhma hoVybm "CËnÞ hoVy' Va CËnmXH$mÀ`m ì`dhma hoVybm "ì`mdgm{`H$ hoVy' Ago åhQ>bo Amho.

ì`dhma hoVygmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr hr ì`dhmam§Mo à_mU, CËnÞmMo n«_mU, ì`dhma nÜXVr Am{U amoI

ì`dhma ̀ mda Adb§~yZ AgVo. ì`dhma hoVyZo AgUmar n¡emMr _mJUr CËnÞ nmVirda Adb§~yZ AgVo. Ë`mda

ì`mOXamMm n[aUm_ hmoV Zmhr.

2) XjVm hoVy (Precautionary Motive) >:

n¡emÀ`m _mJUrMm Xþgam hoVy hm XjVm hoVy Amho. Am{W©H$ AS>MUrÀ`m doir Cn`moJr nS>Ê`mgmR>r

Ho$bobr n¡emMr _mJUr hr XjVm hoVyZo AgVo. ì`ŠVrMo OrdZ ho ApñWa Amho. ̂ {dî`H$mimMm A§XmO ~m§YVm

òV Zmhr. ì`ŠVrÀ`m OrdZm_Ü ò AnKmV, dmY©Š`, AmOmanU, {ddmh, ~oH$mar, gU-g_ma§̂ , CËgd ̀ mgmaIr

AZoH$ g§H$Q>o AMmZH$ `oVmV. `m g§H$Q>m§Mm Vm|S> XoÊ`mgmR>r H$mhr aŠH$_ ~mOybm H$mTy>Z R>odmdr bmJVo.

g_mOm_Yrb hþema d XÿaXeu bmoH$ Aem g§H$Q>mda _mV H$aÊ`mgmR>r amoI aŠH$_oMr VaVyX H$ê$Z R>odVmV.

ì`ŠVrà_mUoM CËnmXH$mbm nU Ago AZoH$ g§H$Q>m§Zm Vm|S> Úmdo bmJVo. AW©ì`dñWoV _§Xr ̀ oUo, XþH$mZmg AmJ

bmJUo, dñVw§À`m qH$_Vr H$_r hmoUo, _mJUr H$_r hmoUo, g§n, Mmoar, AnKmV `m§gma»`m g§H$Q>m§Zm Vm|S>

XoÊ`mgmR>r aŠH$_oMr / n¡emMr VaVyX H$amdr bmJVo. `mgmR>r Omo n¡gm ~mOybm H$mTy>Z R>odbm OmVmo, Ë`mbm

XjVm hoVyZo n¡emMr _mJUr Ago åhUVmV. XjVm hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr CËnÞ nmVirda Adb§~yZ AgVo.

CËnÞ nmVir Am{U XjVm hoVyZo n¡emMr _mJUr ̀ m_Ü`o YZ / g_ g§~§Y AgVmo. XjVm hoVyZo Ho$boë`m _mJUrda

ì`mOXamMm n[aUm_ hmoV Zmhr.

AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU :

X¡Z§{XZ hoVy d XjVm hoVyZo AgUmar n¡emMr _mJUr nwT>rb AmH¥$VrÀ`m gmhçmZo ñnï> Ho$br Amho.
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AmH¥$Vr H«$. 2.1

darb AmH¥$Vr H«$_m§H$ 2.1 _Ü ò CËnÞnmVir Am[U n¡emMr _mJUr `m_Yrb g§~§Y Xe©{dbm Amho.

X¡Z§{XZ ì`dhma hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr "a' Zo Xe©{dbr Amho. XjVm hoVygmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr

"X' Zo Xe©{dbr Amho. "Aj' Ajmda CËnÞ nmVir Va "A`' Ajmda n¡emMr _mJUr Xe©{dbr Amho. Ooìhm

CËnÞ nmVir "C
1
', AgVo. Voìhm X¡Z§{XZ ì`dhma hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr "C

1
>', "H$

1
' AgVo Va XjVm

hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr H$
1
, d

1
 AgVo. CËnÞ nmVirV "C

1
>' nmgyZ "C

2
' n ª̀V dmT> Pmë`mg X¡Z§{XZ

ì`dhma hoVyZo Hoo$bobr n¡emMr _mJUr "C
2 
H$

2
' d XjVm hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr "H$

2
d

2
' EdT>r dmT>Vo.

åhUOoM CËnÞ nmVir_Ü ò dmT> Pmë`mg X¡Z§{XZ ì`dhma hoVy d XjVm hoVyZo Ho$boë`m n¡emÀ`m _mJUr_Ü ò dmT>

hmoVo. `m_Yrb g§~§Y YZmË_H$/g_ AgVmo.

3) gÅ>o~mOrMm hoVy (Speculative Motive) >:

n¡emÀ`m _mJUrda n[aUm_ H$aUmam gdm©V _hÎdmMm KQ>H$ åhUOo gÅ>o~mOrgmR>r qH$dm n[aH$ënZm

hoVygmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr hmo`. gÅ>o~mOrgmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr hr ^{dî`mVrb ì`mOXamVrb

~Xbmda Adb§~yZ AgVo. ^{dî`H$mimV ì`mOXamVrb MT>-CVma A{ZpíMV AgVrb Va gÅ>o~mOrgmR>r

AgUmar n¡emMr _mJUr OmñV AgVo Am{U ^{dî`H$mbrZ ì`mOXa pñWa amhÊ`mMr pñWVr Agob Va

gÅ>o~mOrgmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr H$_r AgVo. na§Vw dmñVdm_Ü`o ì`mOXa pñWa ZgVmo. Va Vmo ApñWa /

A{ZpíMV AgVmo. Ë`m_wio gÅ>o~mOrgmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr Ho$br OmVo. dñVwÀ`m qH$_Vr gmoÝ`mÀ`m

n¡e
mM

r 
_m

JU
r

CËnÝZ nmVir
A j

n

C
1

C
2

H$
1

H$
2

d$
1

d$
2

X

a

0
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qH$_Vr, eoAg©À`m qH$_Vr, H$O©amo»`mÀ`m qH$_Vr, ì`mOXa ̀ m_Ü`o gmaIo ~Xb hmoVmV. ̀ m ~Xbm§Mm \$m`Xm

KoÊ`mgmR>r bmoH$m§H$Sy>Z gÅ>o~mOrÀ`m hoVyZo n¡emMr _mJUr Ho$br OmVo. gÅ>o~mOrÀ`m hoVyZo R>odboë`m n¡emÀ`m

_mJUrÀ`m gmømZo eoAg© Am{U H$O©amo»`mMr IaoXr Ho$br OmVo. ì`mOXa Am{U à{V^¥VrÀ`m qH$_Vr `m_Ü`o

ì`ñV g§~§Y AgVmo. à{V^¥VrÀ`m qH$_Vr H$_r AgVmV. Voìhm ì`mO Xa OmñV AgVmo. `mCbQ> à{V^¥VrÀ`m

qH$_Vr OmñV AgVmV Voìhm ì`mOXa H$_r AgVmo. CXm. ì`mO Xa 10% Am{U H$O©amo»`mMr Xe©Zr qH$_V

100 én ò Amho. g_Om Ooìhm ì`mOXa 5% hmoVmo Voìhm Ë`m H$O©amo»`mMr ~mOma qH$_V 200 én`o hmoVo.

`mCbQ> ì`mOXa dmTy>Z 20 Q>ŠHo$ Pmë`mg H$O©amo»`mMr qH$_V 50 én ò hmoVo. ì`mOXa Am{U H$O©amo»`mÀ`m

qH$_Vr ̀ m_Ü`o ì`ñV g§~§Y AgVmo. Ooìhm ì`mOXa H$_r hmoÊ`mMr eŠ`Vm AgVo. Ë`mdoir bmoH$ amoI aŠH$_

H$_r R>odVmV Am{U ì`mOXa dmT>Ê`mMr eŠ`Vm AgVo. Voìhm bmoH$ amoI aŠH$_ OmñV R>odVmV.

AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU : AmH¥$Vr H«$. 2.2

darb AmH¥$Vr H«$_m§H$ 2.2 _Ü ò "Aj' Ajmda n¡emMr _mJUr Am{U "A`' Ajmda ì`mOXa

Xe©{dbm Amho. "n_' n¡emMr _mJUr dH«$ Amho. ì`mOXa 20 Q>ŠHo$ AgVmZm n¡emMr _mJUr "A_
1
' BVH$s

Amho. ì`mOXa 5 Q>ŠHo$ AgVmZm gÅ>o~mOrÀ`m hoVyZo n¡emMr _mJUr "A_
3
' EdT>r Amho. ̀ mZ§Va ì`mOXam_Ü ò

Aëner KQ> Pmbr Va n¡emMr _mJUr _moR>çm à_mUmV dmT>Vo. `mbmM amoIVm gmnim Ago åhUVmV.

n

amoIVm gmnim} _
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n¡emMr EHy$U _mJUr (Total Demand for Money)

X¡Z§{XZ ì`dhma hoVy XjVm hoVy Am{U gÅ>o~mOr hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr hr n¡emMr EHy$U _mJUr

Amho.

M = M
1  +  

M
2

M =    n¡emMr EHy$U _mJUr

M
1 
=    X¡Z§{XZ ì`dhma hoVy d XjVm hoVyZo n¡emMr _mJUr

M
2 
=    gÅ>o~mOrÀ`m hoVyZo n¡emMr _mJUr

M
1  

= L
1
 (y) y   =    CËnÞ

M
2  

= L
2
 (r) r   =    ì`mOXa

M = L (y,r)

ì`mOXamMo {ZYm©aU : (Determination of Rate of Interest)

da AmnU n¡emMr _mJUr Am{U nwadR>m `mda n[aUm_ H$aUmè`m KQ>H$mMm Aä`mg Ho$bm. OoWo

n¡emMm nwadR>m Am{U _mJUr g_mZ hmoVmV. VoWo ì`mOXa {ZpíMV hmoVmo.

AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU : AmH¥$Vr H«$. 2.3

ì`
mO

 X
a

n¡emMr _mJUr d nwadR>m

n
_

g

A

a

n
_ n
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darb AmH¥$Vr H«$.2.3 _Ü`o "Aj' Ajmda n¡emMr _mJUr d nwadR>m Am{U "A`' Ajmda ì`mOXa

Xe©{dbm Amho. "__' hm n¡emMr _mJUr Am{U "nn' hm n¡emMr nwadR>m Xe©{dVmo. "__' dH«$ hm n¡emMr

_mJUr dH«$ d "nn' hm n¡emMm nwadR>m dH«$ EH$_oH$m§Zm "g' `m q~Xÿ N>oXVmV. VoWo ì`mOXa {ZpíMVr hmoVo.

"Aa' hm ì`mOXa {ZpíMV hmoVmo.

IS-LM à{V_mZ / ì`mOXamMm AmYw{ZH$ {gÜXm§V :

gZ 1937 _Ü`o OmoZ {hŠg ̀ m§Zr BH$m°Zm°{_Q´>rH$ _Ü ò {b{hboë`m boIm_Ü ò IS d LM dH«$ H$mT>bo hmoVo.

(lr Ho$Ýg Am{U A{^OZ 1 - {dMmamW© ñnï>rH$aU/Mr. Keynes & Classics A suggested Interpretation)

Am°ëdrZ h°ÝgoZ `m§Mo IS-LM à{V_mZ åhUyZ AmoiIbo OmVo. Ë`mbmM ì`mOXamMm AmYw{ZH$ {gÜXm§V,

ì`mOmMm {ZU©`H$maH$ {gÜXm§V (Determinate Theory of Interest)  d ì`mOXamMm {ZpíMVVm {gÜXm§V

åhUyZ hr AmoiIbm OmVmo.

gZmVZdmXr Am{U ZdgZmVdmXr ì`mOXamMo {gÜXm§V ì`mOXa {ZpíMVr_Ü`o Anwao d A{ZpíMV AmhoV

Agm Ho$ÝgZo Amamon Ho$bm hmoVm. H$maU Ë`m_Ü`o Ë`m§Zr ì`mOXa {ZpíMVr_Ü ò CËnÞmMm {dMma Ho$bm Zmhr. hmM

Amamon Ho$ÝgÀ`m amoIVm ng§Vr {gÜXm§Vmda {Q>H$mH$mamZr Ho$bm Amho. Ho$ÝgÀ`m amoIVm ng§Vr H$moï>H$mdéZ

doJdoJù`m CËnÝZ nmVirbm amoIVm ng§Vr H$aVo. na§Vw ì`mOXa {ZpíMVr H$iV Zmhr. IS-LM à{V_mZ

_m§S>Ê`mÀ`m AmYrÀ`m gZmVZdmXr Am{U ZdgZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zr ì`mOXamMo {gÜXm§V _m§S>VmZm

AW©ì`dñWoVrb {dÎmr` qH$dm dmñVd EH$mM joÌmMm {dMma Ho$bm. na§Vw àË`jmV hr XmoÝhr joÌ ñdV§ÌnUo H$m_

H$arV ZgVmV Va Vo EH$_oH$m§da Adb§~yZ AgVmV. {dÎmr` joÌmMm dmñVd joÌmda Am{U dmñVd joÌmMm

{dÎmr` joÌmda n[aUm_ hmoV AgVmo. XmoÝhr joÌm_Ü`o Am§Va{H«$`m hmoV AgVmV. AW©ì`dñWoVrb CËnÝZ amoOJma

Am{U qH$_V nmVir R>a{dVo. AW©ì`dñWo_Yrb n¡emMr _mJUr Am{U n¡emMm nwadR>m `mdéZ ì`mOXa R>aVmo.

Ë`mM~amo~a ì`mOXa hm CËnÞ nmVirda hr Adb§~yZ AgVmo. Omon ª̀V CËnÞnmVir g_OV Zmhr Vmon`ªV n¡emMr

_mJUr g_OV Zmhr. Omon`ªV n¡emMr _mJUr g_OV Zmhr Vmon`ªV ì`mOXa R>a{dVm ̀ oV Zmhr. ̀ mgmR>r Ho$ÝgMm

ì`mOXa {gÜXm§V Anwam nS>Vmo. Xþgè`m ~mOybm ZdgZmVdmXr {gÜXm§V, ~MV Am{U Jw§VdUyH$ ̀ m§À`m EH$ÌrH$aUmVyZ

ì`mOXa R>aVmo. na§Vw Omon ª̀V Amnë`m CËnÞnmVir _m{hV Zmhr Vmon`ªV ~MV g_Oy eH$V Zmhr. Ë`m_wio

ZdgZmVZr {gÜXm§V Anwam R>aVmo. AW©ì`dñWo_Yrb dmñVd joÌ Am{U {dÎmr` joÌ EH${ÌV H$m_ H$aVmV.

Ë`mVyZ ì`mOXa {ZpíMVr hmoVo. dmñVd joÌ Am{U {dÎmr` joÌ `m§Mo EH${ÌVH$aU H$éZ ì`mOXa {ZpíMVr

H$aÊ`mMo _moR>o `moJXmZ {hŠg h°ÝgoZ `m§Zr Hoo$bo Amho.

`m {gÜXm§VmV dmñVd joÌ Am{U {dÎmr` joÌ hr XmoZ joÌo _hÎdmMr _mZbr AmhoV. XmoÝhr joÌm§Mm

EH$_oH$m§er K{Zï> g§~§Y Amho Ago {hŠg h°ÝgoZ `m§Zr _mZbo Amho. H$maU g_Om EImÚm doir AW©ì`dñWoV

hmoUmam n¡emMm nwadR>m dmT>bm Va Ë`mMm n[aUm_ dmT>bobm n¡emMm nwadR>m dñVyÀ`m IaoXrda IM© hmoVo.

n[aUm_V: AW©ì`dñWoVrb bmoH$m§Mo CËnÞ dmT>Vo. CËnÞ dmT>ë`m_wio ì`dhma hoVygmR>r n¡emMr _mJUr dmT>ob

qH$dm dmT>boë`m CËnÞmVyZ amoIo IaoXr Ho$bo OmVrb. CËnÞdmT>r_wio ì`mOXa KQ> hmoB©b. OmñVrMr amoI aŠH$_

amoI {ebH$sÀ`m ñdê$nmV YmaU Ho$br OmB©b. åhUyZM XmoÝhr joÌo nañnam§er g§~§{YV AmhoV Ago åhUVm ̀ oB©b.
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na§Vw XmoÝhr joÌo ñdV§ÌnUo g§VwbZmdñWoV AgVmV. {dÎmr` joÌmÀ`m g§VwbZmÀ`m Ñï>rZo ì`mOXa Am{U CËnÝZ

nmVir Aer Agmdr H$s, n¡emMr _mJUr Am{U nwadR>m g_mZ am{hb. Ë`mMà_mUo dmñVd joÌ g§VwbZmdñWoV

VoìhmM AgVo H$s, Ooìhm ì`mOXa Am{U CËnÞmMr nmVir Aer AgVo H$s Á`m nmVirbm ~MV Am{U

Jw§VdUyH$ g_mZ AgVo. åhUOoM ì`mOXa VmoM AgVmo H$s, Á`m ì`mOXambm XmoÝhr joÌm§V g§VwbZ AgVo.

IS dH«$ :

ì`mOXa R>a{dÊ`mgmR>r dmnaë`m OmUmè`m XmoZ dH«$mn¡H$s n{hbm dH«$ hm ~MV, Jw§VdUwH$ d g_mZVm dH«$

qH$dm IS dH«$ Amho. IS dH«$ AW©ì`dñWo_Yrb dmñVd joÌmVrb g§VwbZ Xe©{dVmo. AW©ì`dñWo_Yrb ~MV hr

CËnÞ nmVirda Adb§~yZ AgVo. AW©ì`dñWo_Yrb CËnÞnmVir dmT>br AgVm ~MVr_Ü ò dmT> hmoVo. CËnÞ

dmT>ë`m_wio dmT>bobr ~MV nyU©nUo Jw§VdUyH$sV dmnabr OmÊ`mgmR>r ì`mOXam_Ü ò KQ> hmoUo JaOoMo AgVo.

AW©ì`dñWo_Yrb CËnÞnmVir hr AW©ì`dñWo_Ü ò hmoUmè`m Jw§VdUwH$sda Adb§~yZ AgVo. doJdoJù`m ì`mOXambm

AgUmar ~MV d Jw§VdUwH$sMr nmVir g_OVo. AW©ì`dñWo_Yrb Á`m CËnÞnmVirg ~MV Am{U Jw§VdUyH$

`m_Ü`o g_mZVm {Z_m©U hmoVo Ë`mbm g_Vmo{bV g_mZ nmVir Ago åhUVmV. ì`mOXa Am{U CËnÞnmVir VgoM

~MV Jw§VdUyH$ g_mZVm Á`m {R>H$mUr hmoVo Vo q~Xÿ OmoSy>Z ~MV Jw§VdUyH$ g_mZVm dH«$ /IS dH«$ H$mT>Vm ̀ oVmo.

IS dH«$ ñnï> H$aÊ`mgmR>r CËnÝZ nmVir ~MV, ì`mOXa Am{U Jw§VdUyH$ ̀ m§À`m_Yrb nañnag§~§Y Aä`mgUo

JaOoMo Amho. Vmo nwT>rb H$moï>H$mV Xe©{dbm Amho.

(AmH$S>o H$moQ>r ê$n`o)

A.Z§. CËnÞ ~MV ì`mOXa Jw§VdUyH$

1 1000 200 7 % 200

2 2000 400 6 % 400

3 3000 600 5 % 600

4 4000 800 4 % 800

5 5000 1000 3 % 1000

darb H$moï>H$mV CËnÞmV dmT> Pmë`mZ§Va ~MVrV dmT> hmoVo. ~MV dmT>rMm n[aUm_ ì`mOXamV KQ> hmoVo.

ì`mOXa KQ>rMm n[aUm_ Jw§VdUwH$sV dmT> hmoVo. Jw§VdUwH$sV dmT> Pmë`m_wio CËnÞnmVirV dmT> hmoVo. gwédmVrbm

CËnÞnmVir 1000 H$moQ>r én`o AgVmZm ~MV 200 H$moQ>r én`o hmoVr. Ë`mdoir ì`mOXa 7% hmoVm Am{U

Jw§VdUyH$ 200 H$moQ>r én ò AgVo. Ë`mZ§Va CËnÞ nmVirV 1000 H$moQ>r én ò déZ 2000 H$moQ>r én ò hmoVr.

Ë`m§Mm n[aUm_ ~MVrV 200 H$moQ>rdéZ 400 H$moQ>r én ò hmoVr. 200 H$moQ>r déZ 400 H$moQ>r ~MVrV dmT>

Pmë`m_wio ì`mOXa 7% déZ 6% hmoVmo. Ë`m§Mm n[aUm_ 200 H$moQ>r én ò déZ 400 H$moQ>r én`o Jw§VdUyH$sV

dmT> hmoVo. Jw§VdUwH$dmT>rMm n[aUm_ nwÝhm CËnÞnmVirda 2000 H$moQ>rdéZ 3000 H$moQ>r én`o dmT> hmoVo. Ë`m§Mm

n[aUm_ 600 H$moQ>r én`o ~MV hmoVo. Ë`m_wio ì`mOXamV 5% n`ªV ì`mOXamV KQ> hmoVo. Ë`m§Mm n[aUm_
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Jw§VdUwH$sV 600 H$moQ>r én ò n`ªV dmT> hmoVo. Aem àH$mao CËnÝZnmVirV dmT> Pmë`mZ§Va ~MVrV dmT> hmoVo.

Ë`m§Mm n[aUm_ ì`mOXa KQ>Vmo. Ë`m_wio Jw§VdUwH$sV dmT> hmoVo. hr dmT>bobr ~MV Am{U Jw§VdUyH$ g_mZ

hmoVo. Aem àH$mao ~MV Am{U Jw§VdUwH$sMo g§VwbZ ì`mOXamÀ`m _mÜ`_mVyZ hmoVo.

AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU

AmH¥$Vr H«$. 2.4
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~MV Am{U Jw§VdUyH$

darb AmH¥$VrV "Aj' Ajmda ~MV Am{U Jw§VdUyH$ Am{U "A`' Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho. C
1
,

C
2
C

3
 C

4
 C

5
 ho CËnÝZ nmVir Xe©{dbo AmhoV. C1C1 ̀ m 1000 H$moQ>r én`o CËnÝZnmVirg 7% ì`mOXambm

200 H$moQ>r ~MV d Jw§VdUyH$ g_mZ hmoVo. g ̀ m {~§XÿV 7% ì`mOXambm 200 H$moQ>r én ò ~MV d Jw§VdUwH$sV

g§VwbZ hmoVo. C
1
C

1
 ̀ m CËnÝZnmVirdéZ C

2
C

2
 2000 H$moQ>r én`o CËnÝZ nmVir Pmë`mg ~MVrV 200 H$moQ>r

én ò déZ 400 H$moQ>r én`o dmT> hmoVo. Ë`m_wio ì`mOmMm Xa 7 Q>ŠŠ`mdéZ 6 Q>ŠŠ`mbm a q~Xyn`ªV Imbr ̀ oVmo.

Ë`m_wio Jw§VdUyH$sV 200 H$moQ>r én ò déZ 400 H$moQ>r én`o dmT> hmoVo. "a' `m q~XÿV 400 H$moQ>r én ò ~MV

d Jw§VdUyH$sMo 6 Q>ŠHo$ ì`mOXambm g§VwbZ hmoVo. Aem àH$mao CËnÝZ nmVirV dmT> Pmë`m_wio ~MVrV dmT>

hmoVo. ~MVrVrb dmT>rMm n[aUm_ ì`mOXamV KQ> hmoD$Z Jw§VdUyH$ dmT>Vo. doJdoJù`m ì`mOXamVrb ~MV d

Jw§VdUyH$s_Yrb g_mZVm AmH¥$Vr_Yrb g, a, d, Q> Am{U Z `m q~XÿV Xe©{dbr Amho. `m q~Xÿ§Zm OmoS>Umam
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"JJ' hm dH«$ Jw§VdUwH$sMr _mJUr Xe©{dV Amho. `m dH«$mdarb q~XÿV doJdoJi`m CËnÝZ nmVirbm

doJdoJù`m ì`mOXambm ~MV Am{U J§wVdUwH$sMr g_mZVm Xe©{dbr Amho. {d{dY CËnÝZnmVirbm ~MV

Am[U Jw§VdUwH$s_YyZ {Z_m©U hmoUmam ì`mOXa nwT>rb AmH¥$Vr_Ü ò Xe©{dbm Amho.

AmH¥$Vr H«$. 2.5

darb AmH¥$Vr_Ü ò "Aj' Ajmda CËnÝZnmVir d "A`' Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho. doJdoJù`m

ì`mOXambm ~MV d Jw§VdUyH$ Xe©{dUmao g, a, d, Q> Am{U Z ho q~Xÿ OmoSy>Z ~MV Jw§VdUyH$ g_mZVm

dH«$H$mT>bm Amho.  dH«$ doJdoJù`m CËnÝZnmVirg Á`m {d{dY ì`mOXamVyZ ~MV d Jw§VdUyH$ `m_Ü`o

g_mZVm àñWm{nV hmoVo. CËnÝZnmVirV hmoUmè`m dmT>r~amo~a g§Vw{bV ì`mOXa H$_r hmoV Agë`m_wio IS

dH«$mMm CVma F$UmË_H$ AmH$mamMm S>mdrH$Sy>Z COdrH$S>o Imbr CVaUmam AgVmo.

LM dH«$ (LM Curve) :

AmYw{ZH$ ì`mOXa {gÕm§Vm_Ü`o ì`mOXa R>a{dÊ`mgmR>r dmnabm OmUmam Xwgam dH«$ LM dH«$ qH$dm

amoIVm MbZ nwadR>m dH«$ Amho. LM dH«$ hm CËnÝZmÀ`m {Za{Zamù`m nmVirg Agboë`m g§Vw{bV ì`mOXa

Xe©{dVmo. `m dH«$mda Xe©{dbm OmUmam g§Vw{bV ì`mOXa amoIVogmR>r AgUmar _mJUr Am{U AW©ì`dñWoV

hmoUmam EHy$U n¡emMm nwadR>m ̀ mo½` g§VwbZm_YyZ R>aVmo. Ho$ÝgÀ`m {gÕm§VmÀ`m AmYmao CËnÝZmÀ`m {Za{Zamù`m

nmVirg AgUmar amoIVm àmYmÝ`mbm hr amoIVoMr _mJUr XmI{dUmè`m LM dH«$mÀ`m gmømZo {_iVo. amoIVoMr
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_mJUr hr X¡Z§{XZ ì`dhma hoVy, XjVm hoVy Am{U gÅ>o~mOrÀ`m hoVyZo Ho$br OmVo. amoIVoMr _mJUr Xe©{dUmam

dH«$ ì`mOXamÀ`m gmømZo H$mT>bm OmVmo. CËnÝZmV dmT> Pmbr AgVm X¡Z§{XZ ì`dhma hoVy d XjVm hoVyZo

AgUmar n¡emMr _mJUr dmT>Vo. gÅ>o~mOrgmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr Am{U ì`mOXa `m_Ü`o ì`ñV g§~§Y

AgVmo. ì`mOXa H$_r AgVmZm gÅ>o~mOrbm AgUmar _mJUr OmñV AgVo. ì`mOXa KQ>Ê`mMr eŠ`Vm Agob

Va gÅ>o~mOrbm AgUmar _mJUr dmT>Vo. `mCbQ> ì`mOXa dmT>Ê`mMr eŠ`Vm Agob Va gÅ>o~mOrbm AgUmar

_mJUr KQ>Vo. MbZmMm nwadR>m Xoem§Mr _Ü`dVu ~±Ho$_m\©$V {ZYm©[aV Ho$bm OmVmo. Ë`m_wio MbZnwadR>m ~mø

KQ>H$ _mZbm OmVmo.

H$moï>H$ H«$_m§H$ 2.2

amoIVm n¡gm nwadR>m, CËnÝZ d ì`mOXa

darb H$moï>H$m_Ü`o amoIVm n¡gm nwadR>m, CËnÝZ d ì`mOXa Xe©{dbm Amho. CËnÝZnmVirV dmT> Pmë`mg

ì`dhma d XjVm hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr dmT>V OmVo. CËnÝZ nmVir 1000 H$moQ>r ê$n`o AgVmZm

ì`dhma d XjVm hoVyZo Agbobr n¡emMr _mJUr 200 H$moQ>r ê$n`o hmoVr. CËnÝZ 1000 H$moQ>r ê$n`o dê$Z

2000 H$moQ>r ê$n ò hmoVo Voìhm ì`dhma d XjVm hoVyZo Agbobr n¡emMr _mJUr 300 H$moQ>r ê$n ò hmoVo. nwÝhm

CËnÝZnmVir dmT>br H$s ì`dhma d XjVm hoVyZo Ho$bobr n¡emMr _mJUr dmT>V OmVo. CËnÝZ nmVir 2000,

3000, 4000 d 5000 H$moQ>r Aer dmT>Vo. Ë`mdoir ì`dhma d XjVm hoVyZo Agbobr n¡emMr _mJUr

AZwH«$_o 200, 300, 400 d 500 H$moQ>r ê$n`o dmT>Vo. ì`mOXa dmT>Ê`mMr eŠ`Vm Agob Va gÅ>o~mOrgmRr

AgUmar _mJUr KQ>Vo. ì`mOXa 3% AgVmZm gÅ>o~mOrgmR>r AgUmar _mJUr 800 H$moQ>r ê$n`o Amho.

Ë`mZ§Va ì`mOXa  4% AgVmZm Vr _mJUr 700 H$moQ>r ê$n`o hmoVo. Ë`mZ§Va ì`mOXa 5%, 6%, 7% dmT>V

Jobm Va gÅ>o~mOrgmR>r AgUmar n¡emMr _mJUr AZwH«$_o 600, 500, d 400 H$moQ>r ê$n`o hmoV OmVo åhUOo

KQ>V OmVo.

(AmH$S>o H$moQ>r ê$n`o)

A.H«$. CËnÝZ nmVir
n¡emMr _mJUr

ì`mO Xan¡emMm nwadR>mEHy$Uì`dhma d XjVm hoVyZo
n¡emMr _mJUr

gÅ>o~mOrMr
n¡emMr _mJUr

1.

2.

3.

4.

5.
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300

400
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600

800

700

600

500

400
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1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

3%

5%

5%

6%

7%
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AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU - AmH¥$Vr H«$. 2.6

darb AmH¥$VrV "Aj' Ajmda n¡emMr _mJUr d nwadR>m Am{U "A`' Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho.

C
1
C

1
 Vo C

5
C

5
 ̀ m {d{dY CËnÝZ nmVir Xe©{dë`m AmhoV. gwê$dmVrMr CËnÝZnmVir 1000 H$moQ>r ê$n`o C1C1

hr Amho. ̀ m {R>H$mUr n¡embm AgUmar _mJUr d nwadR>m (nn) {_iyZ ì`mOXa {ZpíMV hmoVmo. Vmo 3% ì`mOXa

Amho. CËnÝZ nmVir 1000 H$moQ>r ê$n ò dê$Z 2000 H$moQ>r Amë`mg ì`dhma hoVy d XjVm hoVyZo n¡emMr _mJUr

dmT>Vo d ì`mOXa 4% dmT>Vo. Am{U gÅ>o~mOrMr n¡emMr _mJUr KQ>Vo. `m_Ü`o dmT>Ë`m  CËnÝZnmVir ~amo~a

n¡emMr _mJUr dmT>Vo. ì`mOXa dmT> hmoVo. {d{dY CËnÝZ nmVirV {d{dY ì`mOXambm n¡emMr _mJUr d

nwadR>çmMo g§VwbZ Xe©{dUmao {d{dY q~Xy {_iVmV. CËnÝZnmVir Am{U n¡emMr _mJUr nwadR>çmMm q~Xy_YyZ

Amnë`mbm amoIVm _mJUr dH«$ d MbZnwadR>m g§VwbZ Xe©{dUmam LM dH«$ {_iVmo. Vmo nwT>rb AmH¥$VrV

Xe©{dbm Amho.

`
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C
2
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C
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AmH¥$Vr H«$. 2.7

darb AmH¥$VrV "Aj' Ajmda CËnÝZnmVir Va "A`' Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho. CËnÝZnmVir

1000 H$moQ>r ê$n`o AgVmZm ì`mOXa 3% Amho. CËnÝZnmVirV 1000 H$moQ>r ê$n`mdê$Z 2000 H$moQ>r ê$n ò

Pmë`mg ì`dhma d XjVm hoVyZo n¡emMr _mJUr dmT>Vo Am{U ì`mOXamV dmT> hmoVo. gÅ>o~mOr hoVyZo n¡emMr _mJUr

KQ>Vo. CËnÝZnmVir dmT>V OmVo VgVgm ì`mOXa dmT>V OmVmo. {Za{Zamù`m CËnÝZmÀ`m nmVirg ì`mOXamMo

g a Q> Z \$ [~§Xy OmoSy>Z  H$mT>bobr aofm LM dH«$ Amho. Vmo S>mdrH$Sy>Z COdrH$S>o da OmUmam YZmË_H$ CVmamMm

AgVmo. LM dH«$ YZmË_H$ CVmamMm Agë`mMo H$maU CËnÝZ dmT>bo AgVm amoIVm àmYmÝ` dmT>V OmVo Am{U

AW©ì`dñWoVrb EHy$U n¡emMm nwadR>m pñWa Agë`m_wio ì`mOmMm Xa dmT>V OmVmo. CËnÝZnmVir Am{U

ì`mOXa `m§À`mV àË`j g§~§Y Agë`mZo LM dH«$ YZmË_H$ CVmamMm AgVmo.

ì`mOXa {ZpíMVr :

Ooìhm dmñVd ~mOma Am{U {dÎmr` ~mOma ho EH$m {d{eï> ì`mOXambm Am{U {d{eï> CËnÝZ nmVirbm

g§Vw{bV hmoVmV Ë`mdoir AW©ì`dñWoV g_pÝdV g_Vmob gmÜ` hmoVmo. IS dH«$ d LM dH«$ Ooìhm EH${ÌV ̀ oVmV

Voìhm dñVw~mOmamVrb {d{dY CËnÝZnmVir d ì`mOXa nmVirMo g§VwbZ Am{U {dÎmr` ~mOmamVrb {d{dY

CËnÝZ nmVir d ì`mOXa g§VwbZ Xe©{dbobo AgVo. Ago ho EH${ÌV g§VwbZ ~MV d Jw§VdUyH$ `m§À`mVrb

g_Vmob, n¡emMr _mJUr d n¡emMm nwadR>m `m_Yrb g_Vmob EH${ÌV ñdê$nm_Ü`o ì`ŠV hmoVmo. ho Imbrb

AmH¥$VrV ñnï> Ho$bo Amho.
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AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU - AmH¥$Vr H«$. 2.8
ì`

mO
Xa

CËnÝZnmVir

`

A jC

H$
a

LM

IS

darb AmH¥$VrV A j Ajmda CËnÝZnmVir A ` Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho. IS dmñVd

~mOmamVrb d LM  {dÎmr` ~mOmamVrb g§VwbZ Xe©{dVmo. IS Am{U LM dH«$ EH$_oH$m§Zm H$ q~Xy N>oXVmV.

Ë`mVyZ A a ì`mOXa Am{U A C CËnÝZnmVir {ZpíMV hmoVo. H$ `m {~§Xy gmoSy>Z AÝ` H$moUË`mhr {R>H$mUr Oa

AW©ì`dñWoMo g§VwbZ Pmbobo Agob Va Vo VmËnwaVo Agob. Ë`m{R>H$mUr dmñVd d {dÎmr` ~mOmamVrb EH$mM

doir g§VwbZ AgUma Zmhr.

g§VwbZmMo H$mhr AÝd`mW© Imbrbà_mUo AmhoV.

1) dmñVd ~mOma Am{U {dÎmr` ~mOma ̀ m§Mo EH${ÌV g_Vmob Ooìhm hmoVmo VoìhmM AW©ì`dñWoVrb g§Vw{bV

CËnÝZ nmVir Am{U g§Vw{bV ì`mOXa {ZpíMV hmoVmo. A) dmñVd ~mOmamV _mJUr Am{U nwadR>çmV g_Vmob

AgVmo. ~) {dÎmr` ~mOmamV n¡emMr _mJUr d nwadR>çmV g_Vmob AgVmo H$) dmñVd d {dÎmr` XmoÝhr

~mOmam§Vrb KQ>H$m§Mm EH${ÌV g_Vmob AgVmo.

2) Ooìhm ~mOmamV g_Vmob ZgVmo Voìhm Imbrbà_mUo Ag_Vmob AgVmo.

A) dmñVd ~mOma Am{U {dÎmr` ~mOmamV Ag§VwbZ AgVo.
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~) dmñVd ~mOmamV g§VwbZ Am{U {dÎmr` ~mOmamV Ag§VwbZ AgVo.

H$) dmñVd ~mOmamV Ag§VwbZ Am{U {dÎmr` ~mOmamV g§VwbZ AgVo.

ISLM  à{V_mZmMm {dñVma d emgZ joÌ :

OJmVrb AZoH$ XoemZr H$ë`mUH$mar amÁ`mMr {Z{_©Vr H$aÊ`mMr ^y{_H$m ñdrH$maë`m_wio emgZ

joÌm§Mm {dH$mg hmoV Amho. emgZmMr ^y{_H$m AW©ì`dñWo_Yrb ~MV d Jw§VdUwH$sda n[aUm_ H$aUmar

AgVo. emgZ AW©ì`dñWo_Yrb àíZ gmoS>{dÊ`mgmR>r JaOoZwgma Jw§VdUwH$sV Am{U H$am_Ü`o ~Xb H$aVo.

emgZ MbZ{df`H$ Am{U amOH$mofr` YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ Amnbr gm_m{OH$ Am{U C{ÔîQ>ço gmÜ` H$aVo.

emgZ joÌ Am{U dñVw~mOma :

ho à{V_mZ {ÌjoÌr` à{V_mZ Amho.

              S + T = I + G         S = ~MV  T = H$a     I = Jw§VdUyH$   G = .gaH$mar IM©

      ~MV + H$a  = Jw§VdUyH$ + gaH$mar IM©

gaH$ma bmoH$m§À`m CËnÝZmda H$a AmH$mê$Z H$aê$nr CËnÝZ {_i{dVo. {d{dY H$m_mgmR>r Vmo n¡gm IM© H$aVo.

H$aê$nr CËnÝZmEdT>m gmd©O{ZH$ IM© Ho$ë`mZo EHy$U g§VwbZ gmÜ` hmoVo. EHy$U CËnÝZmMo gyÌ Imbrbà_mUo Amho.

              Y = C + I + G       Y = EHy$U CËnÝZ C = Cn^moJ IM©

                                          Y = Jw§VdUyH$ IM© G = gaH$mar IM©

EHy$U CËnÝZ = Cn^moJ IM© + Jw§VdUyH$ IM© + emgZ IM©

emgZ joÌ Am{U MbZ~mOma g_Vmob :

MbZ~mOmamVrb g_Vmobm_Ü`o MbZmMr _mJUr hr MbZnwadR>çm~amo~a AgVo.

                  Md = Ms       Md = MbZmMr _mJUr

                                       Ms = MbZmMm nwadR>m

                    MbZmMr _mJUr = MbZmMm nwadR>m

    IS-LM à{V_mZ joÌmMm g_mdoe Ho$ë`mZ§Va ZdrZ g§VwbZ H$go gmÜ` hmoVo Vo ~Ky.

gaH$maH$Sy>Z Ho$br OmUmar dñVy d godm§Mr IaoXr Am{U H$a CËnÝZ ho CËnÝZnmVirer {ZJS>rV ZgVo Ago

J¥hrV Yabo Amho. emgZmH$Sy>Z {d{dY dñVy d godm§Mr IaoXr H$aÊ`mgmR>r Ho$bobm IM© ì`mOXamer g§~§[YV

ZgVmo. gaH$maÀ`m gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> hmoV Joë`mZo Jw§VdUyH$ dH«$ daÀ`m ~mOybm gaH$Vmo. ZdrZ IS
1  
dH«$

nyduÀ`m IS dH«$mÀ`m COì`m ~mOybm daÀ`m ~mOybm gaH$Vmo.
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AmH¥$Vr H«$. 2.9
ì`

mO
 X

a

CËnÝZ nmVir

`

A j

a
2

a
1

C
1

C
2

C
3

LM

IS
1

IS

darb AmH¥$VrV Aj Ajmda CËnÝZnmVir Xe©{dbr Amho. A` Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho.

gaH$maÀ`m IMm©V dmT> Pmë`m_wio Jw§VdUyH$ dH«$ IS  EodOr IS
1
Agm hmoVmo. gaH$maÀ`m gmd©O{ZH$ IMm©V dmT>

Pmë`m_wio CËnÝZmV dmT> hmoVo. Ë`m~amo~a ì`mOXa a
1
 nmgyZ a

2
 Agm dmT>V OmVmo. dmT>boë`m ì`mOXam_wio

ImOJr Jw§VdUyH$ H$_r hmoVo. `m {R>H$mUr gaH$maMm IM© Am{U Jw§VdUyH$ IM© `m§À`m_Vo JXuMm n[aUm_

(Crowding effect) {XgyZ ̀ oVmo. gaH$mar IM© hm ImOJr Jw§VdUyH$ IMm©bm n`m©̀  R>aVmo. ì`mOXa  dmT>ë`m_wio

ImOJr Jw§VdUyH$ KQ>Vo. Ë`m_wio CËnÝZmVrb dmT> C
1
 nmgyZ C

2
 Aer hmoVo. Oa ì`mOXa dmT>bm ZgVm Va

CËnÝZmVrb dmT> C
1
 nmgyZ C

3
 Aer Pmbr AgVo. Oa gaH$mabm C

1
 nmgyZ C

3
Aer CËnÝZ dmT> H$am`Mr Agob

ZwgVo {dñVmarV amOH$mofr` YmoaU dmnê$Z Ho$di Jw§VdUyH$ dmT>rVyZ gmÜ` hmoUma Zmhr. {dñVmarV amOH$mofr`

YmoaUmbm OmoSy>Z {dñVmarV MbZ{df`H$ YmoaU am~{dbo nm{hOo.

gaH$maZo dmT>rd IM© hm dmT>rd H$a CËnÝZmVyZ H$am`Mo R>am{dH$ IMm©Vrb dmT> hr H$a CËnÝZmVrb

dmT>r~amo~a AgVo. na§Vw g§Vw{bV CËnÝZ nmVir ~XbVo. H$maU gaH$maZo H$a CËnÝZmV dmT> Ho$ë`mg bmoH$m§Mo

CËnÝZ KQ>Vo Ë`mMm n[aUm_ ~MV KQ>Vo. _mÌ ~MVrVrb KQ> hr CËnÝZmVrb KQ>rnojm H$_r AgVo. g_Om

gr_m§V ~MV àd¥Îmr 0.5 _mZbr Va 20 H$moQ>r ê$n`m§Mm H$a AmH$maë`mZ§Va  bmoH$m§À`m CËnÝZmV 20 H$moQ>rZo

KQ> hmoVo. Ë`mZ§Va Cn^moJ IM© 10 H$moQ>r d ~MV 10 H$moQ>rZo KQ>Vo. gaH$maZo H$a CËnÝZmVyZ 20 H$moQ>r ê$n`o

H$
1

H$
2

H$
3
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Jmoim Ho$bobo 20 H$moQ>r ê$n`o IM© Ho$bo Va CËnÝZnmVir VodT>rM Agob Agm {ZîH$f© {ZKVmo. na§Vw gaH$maZo

H$a CËnÝZmEdT>m IM© Ho$bm Var CËnÝZmV dmT> hmoVo. g§Vw{bV A§XmOnÌH$mVyZ CËnÝZ nmVir n«^m{dV hmoVo.

AmH¥$Vr H«$. 2.10

darb AmH¥$VrV "Aj' Ajmda CËnÝZnmVir Va "A`' Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho. AmH¥$Vr_Ü`o

gaH$maZo H$a AmH$maUr  Ho$ë`m_wio CËnÝZnmVir d ì`mOXam_Ü ò hmoUmam ~Xb Xe©{dbm Amho. gaH$maZo H$a

AmH$maUr Ho$ë`mZ§Va bmoH$m§Mo CËnÝZ KQ>Vo hr CËnÝZmV Pmbobr KQ>> H$a aH$_onojm H$_r AgVo. CËnÝZ H$_r

Pmë`mZo ~MVrV hmoUmar KQ> gr_m§V ~MV àd¥Îmr EdT>r AgVo. ̀ m {R>H$mUr H$a AmH$maUrMm n[aUm_ IS dH«$

IS
1 
hmoVmo. CËnÝZnmVir KQ> AC

3
 nmgyZ AC

1
 Aer KQ>Vo. ì`mOXa a nmgyZ a

1 
Agm KQ>Vmo.

IS-LM à{V_mZm_Ü ò emgZjoÌmMm g_mdoe Ho$ë`mZ§Va CËnÝZnmVir d ì`mOXam~m~VrV Imbrb

{ZîH$f© {ZKVmV.

A) gaH$maZo gmd©O{ZH$ IM© dmT>{dë`mg IS dH«$ COì`m ~mOybm gaH$Vmo. Ë`mVyZ CËnÝZnmVirV Am{U

ì`mOXamV dmT> hmoVo. CËnÞmVrb dmT> hr gmd©O{ZH$ IMm©Vrb dmT>rnojm H$_r AgVo.

~) gaH$maZo H$a AmH$maUr Ho$ë`mg IS dH«$ S>mì`m ~mOybm gaH$Vo. Ë`mVyZ CËnÝZ nmVir Am{U ì`mOXamV

KQ> hmoVo. CËnÝZnmVirVrb KQ> H$a CËnÝZmnojm H$_r AgVo.

H$) gaH$maZo OodT>m gmd©O{ZH$ IM© Ho$bobm AgVmo VodT>oM H$a CËnÝZ {_i{dVo. VarnU IS dH«$ COdrH$S>o

gaH$Vmo Am{U CËnÝZnmVir Am{U ì`mOXamV dmT> hmoVo.
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amOH$mofr` Am{U MbZ{df`H$ YmoaUmMr Vm¡b{ZH$ n[aUm_H$maH$Vm -

AW©ì`dñWoV `mo½` ~Xb H$aÊ`mgmR>r amOH$mofr` YmoaUmMm dmna Ho$bm OmVmo. AW©ì`dñWoVrb

Ano{jV ~Xb H$aÊ`mgmR>r n¡emÀ`m nwadR>çmV ~Xb H$éZ MbZ{df`H$ YmoaUmV ~Xb Ho$bo OmVmV.

AW©ì`dñWoV H$moUË`m n[apñWVrV H$moUVo YmoaU {ñdH$mamdo ̀ mgmR>r MbZ{df`H$ Am{U amOH$mofr` YmoaUmMm

Vm¡b{ZH$ n[aUm_H$maH$Vm Aä`mgUo JaOoMo AgVo.

{díbofUmgmR>r Ago J¥hrV Yabo Amho H$s, emgZmbm CËnÝZ nmVirV dmT> H$aÊ`mgmR>r Imbrb n`m©`

AgVmV.

1) amOH$mofr` YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> H$éZ IS dH«$ COdrH$S>o gaH${dUo.

2) MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ n¡emMm nwadR>m dmT>[dUo Ë`mVyZ ì`mOXa H$_r hmoVmo. Ë`mMm n[aUm_

Jw§VdUyH$ d CËnÝZmV dmT> hmoVo.

3) EH$mM doir amOH$mofr` Am{U MbZ{df`H$ YmoaU am~{dUo Am{U CËnÝZ nmVir dmT>{dUo ho C{Ôï> gmÜ`

H$aVm òB©b.

MbZ{df`H$ Am{U amOH$mofr` YmoaUmMr n[aUm_H$maH$Vm  IS-LM dH«$mÀ`m bd{MH$Voda Adb§~yZ AgVo.

IS-LM dH«$ OodT>çm à_mUmV bd{MH$ Agob VodT>çm à_mUmV `m XmoÝhr YmoaUm§Mr n[aUm_H$maH$Vm AgVo.

AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU - AmH¥$Vr H«$. 2.11
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darb AmH¥$VrV "Aj' `m Ajmda CËnÝZnmVir d "A`' Ajmda ì`mOXa Xe©{dbm Amho. {d{dY

IS   d LM dH«$ Xe©{dbo AmhoV. gaH$maZo AW©ì`dñWoV CËnÝZnmVir dmT>rMo C{Ôï>o J¥hrV Yabo Amho.

Ë`mdoir  IS   d LM dH«$mMr n[aUm_H$maH$Vm ñnï> Ho$br Amho.

Ho$Ýg H$jm - MbZ{df`H$ Am{U amOH$mofr` YmoaU Am{U _§Xr :

AW©ì`dñWoV ì`mOXa Ý ỳZV_ nmVirbm nmohMë`mZ§Va Ho$ÝgZo gm§{JVë`mà_mUo amoIVmgmnim {Z_m©U

hmoVmo. MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ MbZwnadR>m dmT>{dbm Var ì`mOXamV KQ> hmoV Zmhr. Ë`m_wio

Jw§VdUyH$sV dmT> hmoV Zmhr. Ë`m_wio CËnÝZnmVir dmT>rMo C{Ôï>o gmÜ` hmoV Zmhr. hr pñWVr AmH¥$Vr_Ü ò

CËnÝZnmVir "C
0
' Am{U ì`mOXa "a' AgVmZm hmoVo. "a' ì`mOXambm AW©ì`dñWoV amoIVm gmnim {Z_m©U

Pmbm Amho. CËnÝZnmVir dmT>{dÊ`mgmR>r n¡emMm nwadR>m dmT>{dÊ`mgmR>r LM dH«$ LM
1
 Agm dmT>{dbm

Amho. na§Vw ì`mOXa Ý ỳZV_ nmVirV åhUOo amoIVm gmnù`m_Ü`o Agë`m_wio n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT> H$éZ

hr ì`mOXa KQ>bm Zmhr. Ë`m_wio Jw§VdUwH$sV dmT> hmoD$Z CËnÝZnmVir dmT>br Zmhr. ̀ m {R>H$mUr MbZ{df`H$

YmoaU nyU©nUo A`eñdr Pmbo Amho. MbZ{df`H$ YmoaUmMr n[aUm_H$maH$Vm eyÝ` Amho. `mbmM Ho$Ýg H$jm

Ago åhQ>bo OmVo.

AW©ì`dñWo_Ü ò Vrd« _§Xr AgVmZm MbZ{df`H$ YmoaUmEodOr amOH$mofr` YmoaU am~{dë`mg CËnÝZnmVirMo

C{Ôï> gmÜ` hmoVo. AW©ì`dñWoV Vrd« ñdê$nmMr _§Xr Agob Var amOH$mofr` YmoaUmVyZ H$a H$_r Am{U

gmd©O[ZH$ IM© dmT>{dÊ`mMo YmoaU am~{dbo OmVo. gaH$maH$Sy>Z gmd©O{ZH$ IM© dmT>{dë`m_wio gmd©O{ZH$

Jw§VdUyH$sV dmT> hmoVo. H$amÀ`m XamV KQ> Ho$ë`m_wio ImOJr Jw§VdUyH$ dmT>Vo. Ë`mMm n[aUm_ ~MV Jw§VdUyH$

dH«$  IS
1
 déZ IS

2
 Agm COdrH$S>o gaH$Vmo. CËnÝZnmVir "C

0
' dê$Z "C' Aer dmT>Vo. gaH$maMo CËnÝZnmVir

dmT>rMo C{Ôï>o amOH$mofr` YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ gmÜ` hmoVo.

AW©ì`dñWoV Vrd« ñdê$nmMr _§Xr Agob Va Am{U ì`mOXam~m~V amoIVm gmnim {Z_m©U Pmë`mg

MbZ{df`H$ YmoaU A`eñdr hmoVo Am{U amOH$mofr` YmoaU `eñdr hmoVo. åhUOo MbZ{df`H$ YmoaUmEodOr

amOH$mofr` YmoaUmMr n[aUm_H$maH$Vm OmñV AgVo.

gZmVZn§Wr nmVir - nyU© amoOJma Am{U amOH$mofr` YmoaU :

AW©ì`dñWoV nyU© amoOJma nmVir AgVmZm gaH$maZo CËnÝZnmVir dmT>{dÊ`mMo C{Ôï>o Agob Va

MbZ{df`H$ qH$dm amOH$mofr` YmoaU à^mdr R>aVo Vo nmhÿ.

Oa AW©ì`dñWoV nyU© amoOJma AgVmZm amOH$mofr` YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ CËnÝZ nmVir dmT>{dÊ`mMo

C{Ôï> gmÜ` H$aÊ`mMo R>a{dbo Va amOH$mofr` YmoaU {ZîH«$s` R>aVo. `eñdr hmoV Zmhr. amOH$mofr` YmoaUmÀ`m

_mÜ`_mVyZ IS
3
  déZ IS

6
 Agm dmT>{dbm Va CËnÝZ nmVir  EdT>rM amhVo. ì`mOXa a

3
 déZ a

4
 Agm dmT>Vmo

`m{R>H$mUr amOH$mofr` YmoaUmVyZ CËnÝZnmVir dmT>Ê`mÀ`m EodOr ì`mOXa dmT>Vmo. `m nmVirbm gZmVZdmXr

nmVir Ago åhUVmV. `mMo H$maU Ago H$s, `m {R>H$mUr n¡emMr _mJUr \$ŠV ì`dhma hoVygmR>r AgVo.
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gÅ>o~mOrMr n¡emMr _mJUr eyÝ` AgVo Ë`m_wio amOH$mofr` YmoaUmEodOr MbZ{df`H$ YmoaU am~{dUo

Amdí`H$ AgVo. MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ n¡emMm nwadR>m dmT>dyZ CËnÝZnmVir dmT>{dVm `oVo.

n¡emMm nwadR>m dmT>{dë`m_wio  LM
1
  dH«$ LM

2 
Agm COdrH$S>o gaH$Vmo. Ë`m_wio a

2
 `m ì`mOXambm

CËnÝZnmVir AC3 déZ AC4 Aer dmT>Vo. ̀ m {R>H$mUr CËnÝZ nmVirV dmT> hmoÊ`mMo H$maU n¡emMm nwadR>m

hm ì`dhma hoVygmR>r dmnabm OmVmo. ì`mOXamV dmT> Pmbr Zmhr Va CËnÝZ nmVir_Yrb dmT> n¡emVrb

dmT>rEdT>rM AgVo. `m{R>H$mUr MbZg§»`m_mZ {gÜXm§V AZw^dmg òV AgVmo. ì`mOXa nyU© Abd{MH$

Agob Va MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ gaH$mabm Amnbo CËnÝZ nmVirMo C{Ôï> gmÜ` H$aVm `oB©b.

_Ü`mdñWm :

Ho$Ýg nmVir Am{U gZmVZdmXr nmVir ̀ m§À`m_Yrb nmVir Ë`mbm _Ü`mdaÀ`m nmVir Ago åhUVmV.

`m_Ü`o ì`mOXa nyU© bd{MH$ Am{U nyU© Abd{MH$ ZgVmo. Aemdoir MbZ{df`H$ Am{U amOH$mofr` YmoaU

`m_Yrb H$moUVo YmoaU am~dmd`mMo, H$moUË`m YmoaUmMr n[aUm_H$maH$Vm {H$Vr Agob ho Imbrbà_mUo ñnï>

H$aVm òB©b.

Oa CËnÝZnmVirV AC
1
 déZ AC

3
 Aer dmT> H$am`Mr Agob Va amOH$mofr` YmoaUmMm dmna Ho$bm

AgVm IS
3
 hm IS

4
 hmoVmo. na§Vw dmT>bobr Jw§VdUyH$ Am{U IM© `mbm nyaH$ MbZ{df`H$ YmoaU Zgë`mg

ì`mOXa, a
3
 Agm hmoVmo d CËnÞnmVirV AC

1
 nmgyZ AC

2
 Aer dmT> hmoVo. `m{R>H$mUr amOH$mofr` YmoaU

A§eV: `eñdr hmoVo.

Oa gaH$maZo CËnÝZnmVir dmT>{dÊ`mgmR>r MbZ{df`H$ YmoaUmMm dmna Ho$bm Va n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT>

hmoB©b Ë`m_wio LM dH«$ LM
1
 Agm hmoB©b. \$ŠV n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT> Ho$ë`m_wio ~MV Jw§VdUyH$ dH«$ IS

3

Agm hmoB©b Am{U CËnÝZnmVir AC
2
 n ª̀V dmT>ob. åhUOo MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ gaH$maMo

CËnÝZnmVir dmT>{dÊ`mMo C{Ôï> A§eV: `eñdr hmoVo.

Oa gaH$maZo CËnÝZnmVir dmT>{dÊ`mgmR>r MbZ{df`H$ YmoaU Am{U amOH$mofr` YmoaU EH$mM doir

am~{dbo Va IS
3
dH«$ hm IS

4
 hmoB©b Am{U LM dH«$ LM

1
 dH«$ hmoB©b Am{U AW©ì`dñWoV CËnÝZnmVir AC

1

déZ AC
3
 Aer dmT>Vo. `m{R>H$mUr amOH$mofr` Am{U MbZ{df`H$ YmoaU EH${ÌV am~{dbo Va CËnÝZnmVir

AC
1
 déZ AC

3
 Aer dmT>Vo Am{U Amnbo CËnÝZnmVirMo C{Ôï>o gmÜ` hmoVo.

AW©ì`dñWoV Vrd« ñdê$nmMr _§Xr AgVmZm amOH$mofr` YmoaU ̀ eñdr hmoVo. nyU© amoOJma nmVir AgVmZm

MbZ{df`H$ YmoaU ̀ eñdr hmoVo Am{U _Ü`AdñWm AgVmZm amOH$mofr` d MbZ{df`H$ YmoaU ̀ eñdr hmoVo.

Agm {ZîH$f© MbZ{df`H$ Am{U amOH$mofr` YmoaUmÀ`m n[aUm_H$maH$Vo ~Ôb H$mT>Vm òVmo.

doVZXa, qH$_V bd{MH$Vm Am{U nyU© amoOJma :

gZmVZdmXr AW©emñÌkm§À`m _Vo AW©ì`dñWoV doVZXa Am{U qH$_Vr bd{MH$ AgVrb Va AmnmoAmn

nyU© amoOJma àñWm{nV/{Z_m©U hmoVmo. Oa AW©ì`dñWoV doVZXa Am{U qH$_Vr bd{MH$ ZgVrb Va ~oamoOJmar
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{Z_m©U hmoVo. gZmVZdmÚm§Mo ho {dMma n¡emMr _mJUr ì`dhma hoVygmR>rM AgVo Am{U MbZg§»`m_mZ

{gÜXm§V AZw^dmg `oVmo. `mda AmYmarV Amho Ë`m_wio qH$_V nmVir hr CËnÝZ Am{U n¡emÀ`m nwadR>çmda

Adb§~yZ AgVo. n¡emMm ^«_UdoJ pñWa AgVmo. Ë`m_wio n¡emÀ`m nwadR>çmV OodT>r dmT> hmoVo VodT>r

qH$_VnmVir dmT>Vo. `m_YyZ Amnë`mbm EHy$U CËnÝZ, n¡emMr _mJUr d n¡emMm nwadR>m Xe©{dUmam "E_'

hm EHy$U _mJUrMm dH«$ {_iVmo. E_ `m dH«$mMr EH$H$ bd{MH$Vm AgVo. {d{dY CËnÝZnmVirg H$moUË`m

qH$_Vrbm bmoH$ CnbãY AgUmè`m dñVy d godm IaoXr H$aVmZm `m§Mo g§VwbZ q~Xÿ E_ dH«$mVyZ ì`ŠV Ho$bo

OmVmV. AW©ì`dñWoV nyU© amoOJma àñWm{nV Pmë`mZo EHy$U nwadR>m dH«$ (En) nyU©nUo Abd{MH$ V`ma

hmoVmo. hr nyU© amoOJma nmVir qH$_Vr_Yrb d doVZXamVrb bd{MH$Vo_wio {Z_m©U Pmbobm AgVmo.

AmH¥$VrÀ`m gmømZo ñnï>rH$aU : AmH¥$Vr H«$. 2.12
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AmH¥$Vr H«$. 2.12 _Ü`o Enw hm EHy$U nwadR>m dH«$ nyU©nUo Abd{MH$ Amho. E_ dH«$ n¡emMr _mJUr

d CËnÝZnmVir g§~§Y Xe©{dVmo. AW©ì`dñWoV EHy$U nwadR>m dH«$ Am{U EHy$U _mJUr dH«$ ̀ m§À`m gh`moJmVyZ

g§Vw{bV qH$_V nmVir {Z_m©U hmoVo. A_ hr nyU© amoOJma nmVir Amho.
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Ooìhm AW©ì`dñWo_Ü`o doVZXa Am{U qH$_Vr nyU© bd{MH$ AgVmV Voìhm A_ nyU© amoOJma CËnÝZ

nmVirer gwg§JV qH$_VnmVir ApñVËdmV `oVo. na§Vw Oa qH$_Vr d doVZXa bd{MH$ Zgob Va àË`jm_Yrb

doVZXa nyU© amoOJma nmVirer gwg§JV AgUmè`m doVZXamnojm OmñV Agob Ë`mdoir CÚmoJg§ñWm H$_r amoOJma

XoVrb Am{U AW©ì`dñWoVrb CËnmXZ dmT>ob. H$O©amo»`m§Mr _mJUr dmT>ë`mZo ì`mOXa H$_r hmoVmo. ì`mOXa

H$_r Pmë`m_wio Jw§VdUH$sV dmT> hmoVo. Jw§VdUwH$sV dmT> Pmë`m_wio EHy$U CËnÝZ Am{U EHy$U _mJUr_Ü ò dmT>

hmoVo. `m{R>H$mUr ZdrZ g_Vmob {Z_m©U hmoVmo. AerM à{H«$`m n¡emÀ`m nwadR>`mV dmT> Pmë`mZo KSy>Z `oVo.

dñVw§À`m qH$_Vr KQ>ë`m_wio dñVyÀ`m _mJUrV dmT> KSy>Z ̀ oVo. n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT> Pmë`m_wio LM

dH«$ COdrH$S>o gaH$Vmo. Ë`m_wio _mJUrV {H$Vr dmT> hmoVo ho IS dH«$mÀ`m bd{MH$Voda Adb§~yZ AgVo. IS

dH«$ OodT>m bd{MH$ Agob VodT>çm à_mUmV CËnÝZ Am{U _mJUr_Ü ò A{YH$ dmT> hmoVo. IS dH«$ nyU©nUo

bd{MH$ Agob Va EHy$U _mJUr dH«$ "E_' hm nyU©nUo Abd{MH$ ~ZVmo. Ë`mdoir ì`mOXa Am{U qH$_Vr_Yrb

KQ> Jw§VdUwH$s_Ü ò d EHy$U _mJUr_Ü ò ~Xb KS>dy eH$V Zmhr.

EHy$U _mJUr dH«$ nyU©nUo Abd{MH$ AgÊ`mMr eŠ`Vm "E_
2
' `m dH«$mZo XmI{dbr Amho. IS

2
 dH«$

amoIVm gmnim AdñWo_Ü ò LM dH«$mg N>oXVmo. ̀ m{R>H$mUr qH$_VrXoIrb KQ>r_wio LM dH«$ COdrH$S>o gaH$bm

Var ì`mOXa H$_r hmoV Zmhr Am{U CËnÝZmV dmT> hmoV Zmhr. ho E_
2
 dH«$mMo {díbofU AmH¥$Vr H«$_m§H$ 2.13

_Ü`o Amho.

qH$_V bd{MH$VoÀ`m ̀ m à{V_mZm_Ü ò IS
1
 qH$dm Jw§VdUyH$sVrb dmT>rMm n[aUm_ åhUyZ "E_' dH«$ qH$dm

EHy$U _mJUr_Ü ò dmT> hmoVo. qH$_VnmVirV ~Xb hmoVmo.

doVZXa Am{U qH$_Vr_Yrb KQ> nyU© amoOJma {Z_m©U H$ê$ eH$Vo H$m?

gZmVZdmÚmÀ`m _Vo, AW©ì`dñWo_Ü`o doVZXa Am{U qH$_V KQ>tMr bd{MH$Vm Agob Va Ë`m_YyZ
AmnmoAmn nyU© amoOJma {Z_m©U hmoVmo Aer g¡ÜXm§{VH$ _m§S>Ur Ho$br hmoVr. _mÌ Ho$ÝgÀ`m _Vo Aem àH$maMr
bd{MH$Vm nyU© amoOJma {Z_m©U H$é eH$V Zmhr. H$maU doVZXamV KQ> Pmë`mg bmoH$m§À`m CËnÝZmV KQ> hmoVo.
Ë`m_wio à^mdr _mJUr KQ>Vo. à^mdr _mJUr KQ>ë`mZ§Va _§Xr Vrd« hmoVo. _§XrVyZ nwÝhm CËnmXZ, amoOJma Am{U
CËnÝZKQ>rMr à{H«$`m gwé amhVo. Ho$ÝgÀ`m _Vo, doVZXa Am{U qH$_Vr_Yrb KQ>rVyZ nyU© amoOJma {Z_m©U hmoV
Zmhr. ̀ mCbQ> _§Xr Am{U ~oamoOJmar {Z_m©U hmoVo. ̀ m g§X^m©V gZmVZdmXr d Ho$ÝgMo {dMma g{dñVa Aä`mgy.

AmVmn`ªV AmnU IS-LM à{V_mZmMo {díbofU H$aÊ`mgmR>r qH$_Vr pñWa J¥hrV YéZ {díbofU Ho$bo
Amho. AmVm AmnU qH$_VnmVirV ~Xb Pmë`mZ§Va IS-LM à{V_mZmV H$go ~Xb hmoVmV AmnU Aä`mgy.

gZmVZdmXr {dMmad§Vm§Zr CËnÝZnmVirV dmT> H$aÊ`mgmR>r qH$_V d doVZ bd{MH$Vm ho Cnm` gwM{dVo
Am{U Ho$ÝgZo {dñVmadmXr MbZ{df`H$ YmoaUmMm Cnm` gwM{dbm. {nJyZo nwÝhm gZmVZdmXr {dMmamMr _m§S>Ur
Ho$br Ë`mZo AW©ì`dñWoV nyU© amoOJma {Z_m©U H$aÊ`mgmR>r qH$_VnmVirV Am{U doVZXamV KQ> H$aÊ`mMm
YmoaUmMm nwañH$ma Ho$bm. hm d¡Mm[aH$ dmX IS-LM à{V_mZ {dñVmamMm nm`m R>abm Amho.

LM dH«$mZo ñWmZ ~Xbë`mg n¡emMm nwadR>çmVrb ~Xb H$maUr^yV R>aVmo. dñVwMm nwadR>m nyduEdT>mM

am{hbm Am{U n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o dmT> Pmë`mg qH$_V nmVirV dmT> hmoVo. CXm. n¡emMm nwadR>m 100

H$moQ>rMm Amho. dñVwMo CËnmXZ 50 H$moQ>rMo Amho. Aem doir qH$_V nmVir 2 EdT>r Amho. Oa n¡emMm nwadR>m
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200 H$moQ>r Ho$bm. dñVyMo CËnmXZ 50 H$moQ>rMo Agob Va qH$_VnmVir 4 EdT>r hmoVo. `mdoir LM dH«$
COì`m ~mOybm gaH$Vmo. ho ñWbm§Va Amnë`mbm qH$_VnmVirVrb ~XbmVyZ hr H$aVm `oB©b. qH$_VnmVir
4 déZ 2 EdT>r KQ>{dbr AgVm n¡emMm nwadR>m XþßnQ> Ho$ë`mZ§Va Oo n[aUm_ hmoUma AgVmV Vo hmoVmV. ̀ mhr
pñWVrV LM dH«$ COì`m ~mOybm gaH$Vmo.

AmH¥$Vr H«$. 2.23 (A)
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darb AmH¥$VrV qH$_V nmVirV KQ> Pmë`mg  LM dH«$ COdrH$S>o gaH$Vmo Am{U ZdrZ CËnÝZnmVir

nydunojm A{YH$ amhVo. AmH¥$Vr A _Ü`o n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xb LM
5
 Vo LM

1
 Aem àH$mao XmI{dbo

Amho. n¡emÀ` nwadR>çmV dmT> Pmbr AgVm LM dH«$ COdrH$S>o gaH$Vmo. Ë`m_wio CËnÝZnmVir C
1
 Vo C

2
 Aer

dmT>Vo. n¡emMm nwadR>m LM
5
 Vo LM

1
 n`ªV OgOgm dmT>V OmVmo Vgger CËnÝZnmVir C

1
 Vo C

5
 dmT>V OmVo.

n¡emÀ`m nwadR>çmer g§~§{YV AgUmar qH$_VnmVir AmH¥$Vr ~ _Ü`o XmI{dbr Amho. qH$_VnmVir

Am{U CËnÝZnmVirÀ`m g§VwbZmVyZ EHy$U _mJUr dH«$ {_iVmo. qH$_V nmVirV KQ> Pmë`mg CËnÝZnmVir

Am{U EHy$U _mJUrV dmT> hmoVo ho E_
1
 ̀ m dH«$mVyZ XmI{dbo Amho. qH$_V nmVirV KQ> Pmë`mZo n¡emMm nwadR>m

LM
5
dê$Z LM

4 
Agm dmT>V OmVmo. Voìhm IS

1 
dH«$mda C

1
 CËnÝZnmVir EodOr C

2
 `m CËnÝZnmVirg g_Vmob

hmoVmo. n¡emMm nwadR>m dmT>ë`mZo gd©àW_ bmoH$m§À`m Odi A{V[aŠV dmñVd {eëëH$ {Z_m©U hmoVo. ̀ m A{V[aŠV

dmñVd {eëbH$sVyZ H$O©amo»`m§Mr _mJUr  nyU© amoOJma nmVirnojm H$_r amhVo Am{U ~oamoOJmar {Z_m©U hmoVo.

n[aUm_r EHy$U nwadR>m dH«$ AmH¥$Vr H«$_§mH$ 2.12 _Ü ò XmI{dboë`m Enw-d dH«$mgmaIm bdMrH$ hmoVmo. `m

bdMrH$ nwadR>m dH«$mer EHy$U _mJUr dH«$ H$ ̀ m {R>H$mUr N>oXVmo Am{U AW©ì`dñWoV O _ EdT>m AnyU© amoOJma

d H$_r CËnÝZnmVirbm g_Vmob àñWm{nV hmoVmo. Oa qH$_VnmVir ~ {~§Xyn`ªV KQ>br (doVZ H$_r Ho$ë`mZo)

Va Ë`m_wio nwÝhm nyU© amoOJma {Z_m©U hmoVmo.

Ho$Ýg Am{U qH$_V d doVZXa bd[MH$Vm :

Ho$Ýg Am{U gZmVZdmXr AW©VÁkm§Mo darb {dMma nyU©nUo {dg§JV Agë`mMo XmIdyZ {Xbo. AW©ì`dñWoVrb

doVZXa Am{U qH$_Vr KQ>ë`m Var nyU© amoOJma {Z_m©U hmoV Zmhr ho {gÕ Ho$bo. Ho$ÝgZo n¡emMr _mJUr \$ŠV

ì`dhma hoVyZoM AgVo ho ZmH$mabo Va Ho$ÝgZo n¡emMr _mJUr ì`dhma hoVy Am{U gÅ>o~mOrgmR>r AgVo Am{U Vr

ì`mOXa bdMrH$ AgVo. Á`mdoir qH$_Vr H$_r H$aÊ`mgmR>r n¡emMm nwadR>m dmT>{dbm OmVmo. Ë`mdoir Vmo

n¡emMm nwadR>m gÅ>o~mOrgmR>r dmnabm OmVmo Am{U qH$_Vr KQ>V ZmhrV. MbZ{df`H$ YmoaU nÕVr hmoV Zmhr.

AW©ì`dñWm hr amoIVoÀ`m gmnù`mV AS>H$Vo Am{U amoOJma dmT>V Zmhr. `mdoir amOH$mofr` YmoaU dmnaUo

`mo½` R>aVo. _§XrÀ`m H$mimV doVZXa Am{U qH$_Vr H$_r H$aÊ`mMm à`ËZ Ho$bm Va Ë`mMm n[aUm_ ~oamoOJmar

dmT>Vo. nyU© amoOJma {Z_m©U hmoV Zmhr.

2.2.3 AmYw{ZH$ ñWyc AW©emñÌ - VH©$g§JV {ddoH$erc Anojm-J¥{hVHo$-nyadR>m ~mOy AW©emñÌ

(Modern macro economics - The rational expectations hypothesis - supply side

economics)

gZ 1970 À`m Xaå`mZ {dH${gV Xoem§Zm ^oS>gmdV Agboë`m ^mddmT> Am{U ~oamoOJmar `m àíZmda

Ho$Ýg Am{U _wÐmdmÚm§Zr gwM{dbobo Cnm` Hw$MH$m_r R>abo. Ë`m_wio AW©VÁkm§À`m EH$m JQmbm Á`m§Zm _wbdmXr

åhUyZ AmoiIbo OmVo. Ë`m§À`m _ZmV _m¡{ÐH$ Am{U amÁ`{dÎmr` YmoaUmÀ`m ~m~VrV H$mhr e§H$m CnpñWV

Pmë`m. Ë`m_wio _m¡{ÐH$ Am{U amÁ`{dÎmr` YmoaU An[aUm_H$maH$ H$m R>aVo `m àíZmMo CÎma XoÊ`mMm à`ËZ

_wbdmÚm§Zr Ho$bm.

bmoH$m§Zm AW©ì`dñWm d gaH$ma~Ôb Mm§JbrM _m{hVr AgVo. åhUyZM AW©ì`dñWoÀ`m ̂ {dî`H$mbrZ

~m~tMm A§XmO AMyH$ H$aVmV. Ë`m_wio _m¡{ÐH$ d amÁ`{dÎmr` YmoaUmMr Am{W©H$ àíZm§À`m gmoS>dUwH$sgmR>r
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gaH$maZo Ho$boë`m Cnm``moOZm Am{U Ë`m§Mm bmoH$m§À`m Am{W©H$ ñVamda CËnÝZ, Cn^moJ Am{U Jw§VdUyH$

IMm©da hmoUmam n[aUm_ `m§Mm A§XmO  Ho$bm OmVmo. Ë`m_wio YmoaUm§À`m A§_b~OmdUrÀ`m AJmoXaM Vo

Amnë`mbm hdo Agbobo g_m`moOZ H$arV AgVmV.

Ho$ÝgZo Amnë`m OZab WoAar Am°\$ Eßbm°`_oQ> _Ü ò J«mhH$m§Mo _hÎd d CËnmXH$m§À`m Anojm AmoiIë`m

hmoË`m. na§Vw Ë`mZo CËnmXH$m§À`m Anojm§Mm ñdV§Ì {dMma Ho$bm. Ë`m§Mm g§~§Y CËnÝZ Am{U amoOJma {gÕm§Vmer

OmoS>bm Zmhr. gZ 1980 À`m XeH$mÀ`m gwê$dmVrn ª̀V CËnÝZ Am{U amoOJma {ZpíMVr d AW©ì`dñWoMo g§VwbZ

`mg§X^m©V bmoH$m§À`m Anojm§Mo _hÎd `mH$S>o \$mago bj {Xbo Jobo Zmhr. qH$~hþZm g_J«bjr Am{W©H$

{dMmaYmaoÀ`m {Z{_©©Vr_Ü`o bmoH$m§À`m Anojm§Mr ̂ y{_H$m \$maer {dMmamV KoVbr Zmhr. gZ 1995 _Yrb Zmo~ob

nm[aVmo{fH$ {dOoVo {eH$mJmo g§àXm`mMo am°~Q>© B-ë`wH$mg `m§Zr 1980 _Ü ò g_J«bjr AW©emñÌmV bmoH$m§À`m

Anojm§Mm A§V^m©d Ho$bm. Zd gZmVZdmXr g_J« AW©emñÌmV ñQ>°Z \$moS>©Mo, Wm°_g Oo gO©Q> Am{U hmd©S>©Mo am°~Q©

~°arAmo ̀ m§Mm hr gh^mJ _hÎdmMm Amho. Ë`mMr g_J« AW©emñÌr` Ñï>r hr ZdZd gZmVZdmXr ñWyb AW©emñÌ

åhUyZ AmoiIbo OmVo.

Zd gZmVZdmXr ñWyb AW©emñÌ ho Ho$ÝgÀ`m ñWyb AW©emñÌmV _wbdmÚm§Zr Ho$bobm àhma Amho. {deofV:

bmoH$m§À`m Anojm§Mr Am{W©H$ {Z`moOZmÀ`m ~m§YUrVrb ̂ y{_H$m Am{U Ë`mMm gaH$mar YmoaUmda nS>Umam à^md

`m Ho$ÝgÀ`m Ñï>rH$moZmdarb QrH$m Amho.

nyduÀ`m AZw^dmda AmYmarV qH$_Vr~ÔbÀ`m Anojm§Mr ~m§YUr `m Ho$ÝgÀ`m Am{U _wÐmdmÚm§À`m

Ñï>rH$moZmMm _wbdmÚm§Zr Ë`mJ Ho$bm. Ë`m§À`m _Vo Ho$ÝgÀ`m Am{U _wÐmdmÚm§À`m àmê$nm_Ü`o bmoH$, Cn^moŠVo

Am{U CËnmXH$ Amnbo nyduMom AZŵ d {dMmamV KoD$Z ̂ {dî`mVrb qH$_VrMo A§XmO ~m§YV AgVmV. _wbdmÚm§À`m

_Vo Ago A§XmO A{ddoH$s AgVmV. H$maU bmoH$m§À`m MwH$sÀ`m g_OwVrZo nwÝhm AmUIr MyH$m H$aÊ`mH$S>o

Á`m§Mm H$b V`ma hmoVmo. Ë`m_wio Vo qH$_VrÀ`m AnojmÀ`m {ZYm©aUmMm Ho$ÝgMm Ñï>rH$moZ YwS>H$mdyZ bmdVmV.

_wbdmXr Ho$di Ho$ÝgMm Ñ[ï>H$moZ A_mÝ` H$aVmV Ago Zmhr. Va Vo Ho$ÝgÀ`m AW©emñÌmVrb YmoaUmË_H$

n[aUm_hr A_mÝ` H$aVmV. WmoS>Š`mV _wbdmXr Ho$ÝgMo AW©emñÌ A_mÝ` H$aVmV.

am°~Q>© ë`wH$mgÀ`m _Vo, Ho$ÝgMo AW©emñÌmVrb `moJXmZ nyU©V: daMT> Amho. Ho$di Am{W©H$ YmoaUmÀ`m

Ñï>rH$moZmVyZM Zìho  Va {gÕm§V Am{U nÕVrÀ`m Ñï>rH$moZmVyZ hr Vo daMT> Amho. na§Vw ë`wH$mg Am{U gO©Q>

Ago åhUVmV H$s, ApñVÎdmV Agbobo Ho$ÝgMo ñWyb AW©emñÌr` àmê$n _m¡{ÐH$ amÁ`{dÎmr` qH$dm BVa

àH$maÀ`m YmoaUmÀ`m ~m§YUrgmR>r {dídmgmh© _mJ©Xe©Z XoD$ eH$V Zmhr.

_wbdmÚm§À`m _Vo, Ho$ÝgdmX åhUOo AW©emñÌmÀ`m emñÌr` àJVrÀ`m _w»` àdmhmbm VmËnwaVo {dMZb

Amhoo. Vo ̀ eñdr Ü`ò m_mJMo  H$maU åhUOo {VerÀ`m XeH$mVrb CnbãY Agbobo AW©ì`dñWoÀ`m gd©gm_mÝ`

g§VwbZmMo {gÕm§V AZw^dOÝ` KQ>ZoMm boImOmoIm H$aÊ`mV Ag_W© R>abo hmoVo. Ë`m§À`m _Vo Ho$ÝgdmX

ZwH$gmZH$maH$ Zgbm Var Hw$MH$m_r Amho. åhUyZM AW©ì`dñWoÀ`m gd©gmYmaU g§VwbZmÀ`m g§X^m©Vrb H$R>moa

AmYmamMr Ë`m_Ü`o H$_VaVm Amho. Am{W©H$ YmoaUmVrb ~Xbmbm AW©ì`dñWm H$er à{VgmX XoB©b `m§Mm

A§XmO Ho$ÝgdmX H$ê$ eH$V Zmhr. Ë`m_wioM {d{dY Am{W©H$ YmoaUm_YyZ H$moUVo YmoaU {ZdS>mdo `m§Mm {ZU©`

Ho$ÝgdmX XoD$M eH$V Zmhr.
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{ddoH$erb Anojm : (Rational Expectations)
Owb¡  1951 gmbr Econometric OZ©b _Ü ò Om°Z E\$. _wW ̀ m§Zr {b{hboë`m “ Rational Expecations

and the Theory of Price Movements ”  `m boImV gd©àW_ {ddoH$erb Anojm hr g§H$ënZm _m§S>br.

Ë`mZ§Va am°~Q>© bwH$mg, Wm°_g gO©Q> Am{U Zrb dm°bog BË`mXr VÁkm§Zr ñWyb AW©emñÌr` {díbofUmgmR>r

{ddoH$erb Anojm g§H$ënZm dmnabr.

_wW `m§À`m _Vo Ooìhm ^{dî`H$mbrZ Anojm Am{U àË`j pñWVr `m_Ü`o Iyn H$_r \$aH$ AgVmo Voìhm

Ë`m nydm©Zw_mbm {ddoH$erb Anojm Ago åhUVmV. Am{W©H$ KQ>H$ Ooìhm g§~§{YV KQ>Zo~m~VMr gd© CnbãY

_m{hVr Jmoim H$ê$Z nÕVeranUo Ë`m§Mo n¥W:ŠH$aU H$ê$Z Ë`mÀ`m gmømZo ^{dî`H$mbrZ Anojm J{R>V H$aVmo

Voìhm Ë`m Anojm§Zm {ddoH$erb Anojm/~wÕr{Zð> Anojm/{ddoH${Zð> Anojm Ago åhUVmV.

{ddoH$erb Anojm R>a{dVmZm gd© KQ>H$m§Mm gmamgma {dMma Ho$bm OmVmo. {d{dY Am{W©H$ Mbo, Am{W©H$

Mbm_Yrb Am§Vag§~§Y MbZ{df`H$ d amOH$mofr` YmoaU B. KQ>H$m§Mm  VH©$ewÕ Aä`mg Ho$bm OmVmo.

`m{R>H$mUr Cn^moŠVo, CËnmXH$, CÚmoJg§ñWm BË`mXr KQ>H$m§Zm ^{dî`H$mbrZ Am{W©H$ KQ>H$m§{df`r AMyH$ d

nwaoer _m{hVr CnbãY AgVo Ago _mZbo Amho. CXm- ̂ {dî`mV MbZdmT>rMm Xa H$m` Agob? ̀ m§Mr _m{hVr

AgVo. _wWÀ`m _Vo H$moUË`mhr Xw{_©i KQ>H$mà_mUoM CnbãY _m{hVrMm {dMma Ho$bm nm{hOo. Ë`mM~amo~a

Am{W©H$ KQ>H$m§Zr Anojm R>a{dVmZm AW©ì`dñWoÀ`m aMZoMo  kmZ dmnamdo. AZwf§{JH$  gm{hË`mÀ`m AmYmao

Am{W©H$ KQ>H$m§À`m Anojm R>a{dVmV. na§Vw Ë`mÀ`m Anojm Zoh_rM Iè`m R>aVrb Ago hr gm§JVm `oV Zmhr.

`m Anojm_Ü`o _mJrb MwH$m gwYmaÊ`mMm à`ËZ Ho$bm OmVmo. ~Xbboë`m n[apñWVrZwgma Ano{jV dV©UyH$

gwYmaÊ`mMm à`ËZ Ho$bm OmVmo. g_m`moOZ Anojm§er VwbZm H$aVm {ddoH$erb Anojm A{YH$ Cn`wŠV AgVmV.

H$maU {ddoH$erb Anojm§Ûmao gd© AZwf§{JH$$ Am{W©H$ Mbm§Mm d Ë`mÀ`m g§~{YV gaH$mar YmoaUm§Mm VH©$g§JV

{dMma Ho$bm OmVmo. åhUyZ {ddoH$erb Anojm MwH$sÀ`m R>aÊ`mMr Iyn H$_r eŠ`Vm AgVo.

gaH$mar YmoaUmÀ`m n[aUm_mMm Aä`mg H$aÊ`mgmR>r {ddoH$erb Anojm§Mm AmYma KoVbm OmVmo. {ddoH$erb

Anojm§Mo g_W©Z H$aUmè`m§À`m _Vo AënH$mimV amOH$mofr` YmoaU ̀ eñdr hmoV Zmhr. AW©ì`dñWoVrb _§XrÀ`m

H$mimV VwQ>rMm AW©^aUm H$amV KQ> d gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> `m Cnm``moOZm am~{dë`m OmVmV.

na§Vw bmoH$m§Zr  {ddoH$erb Anojm§À`m AmYmao Amnbo nwdm©Zw_mZ H$mT>bobo AgVmV. Ë`m_wio AW©ì`dñWobm

_§XrÀ`m n[apñWVrVyZ ~mhoa H$mT>Ê`mgmR>r dmnabo OmUmao amOH$mofr` YmoaU ̀ eñdr hmoV Zmhr. H$maU bmoH$m§Zr

^{dî`mVrb YmoaUmMm A§XmO Ho$bobm AgVmo. Ë`mZwgma Ë`m§Zr Amnbr dV©UyH$ R>a{dbobr AgVo. Ë`mMm n[aUm_

gaH$maMo amOH$mofr` YmoaU {Zîà^ R>aVo.

gaH$maZo ~oH$mar H$_r H$aÊ`mgmR>r MbZ{df`H$ YmoaU am~{dbobo AënH$mimV An`er R>aVo. Ooìhm

gaH$ma ~oH$mar H$_r H$aÊ`mgmR>r MbZ{df`H$ YmoaU am~{dVo. Voìhm bmoH$ MbZdmT>rMm Xa AmUIr dmT>ob

Aer Anojm H$aVmV. {ddoH$erb AnojmÀ`m AmYmao Ano{jV MbZdmT>rMm Xa bjmV KoD$Z CÚmoJg§ñWm

dñVw§À`m qH$_VrV dmT> H$aVmV. Ë`m_wio MbZ{df`H$ YmoaUmMm n[aUm_ dñVyÀ`m CËnmXZmda hmoV Zmhr.

H$m_Jma Ano{jV MbZdmT>rMm Xa J¥hrV YéZ OmXm nJmamMr _mJUr H$aVmV Ë`m_wio CÚmoJg§ñWm OmñV
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bmoH$m§Zm H$m_mda KoÊ`mMo Q>miVmV. Ë`mMm n[aUm_ AW©ì`dñWoVrb ~oH$mar H$_r hmoV Zmhr. {ddoH$erb

Anojm§À`m gmømZo MbZ{df`H$ d amOH$mofr` YmoaUm~m~V nyd© A§XmO ~m§Ybo OmVmV. Ë`m_wio ` YmoaUmMr

n[aUm_H$maH$Vm H$_r hmoVo.

2.2.4 ZdrZ emñÌr` ñWyc AW©emñÌ - Zd Ho$ÝgdmXr AW©emñÌ - YmoaU, ZdrZ Ho$Ýgr`Z AW©emñÌmMo

n{aUm_

_°Z{H$d (Mankiw) Mo pñWa qH$_V à{V_mZ : gyMr IM©

n«ñVmdZm :

gZmVZdmXr Am{U ZdgZmVdmXr gyú_ AW©emñÌr` {gÜXm§V ho qH$_VrÀ`m bd{MH$Voda Adb§~yZ

AmhoV, {OWo _mJUr Am{U nwadR>çmÀ`m g§VwbZmVyZ qH$_V R>aVo. Xwgè`m ~mOybm ZdHo$ÝgdmXr AW©emñÌk

AënH$mimVrb qH$_VrÀ`m pñWarH$aUmda ^a XoVmV.

ZdHo$ÝgdmXr AW©emñÌkm§Mo _Vo, qH$_Vr_Ü ò ~Xb H$éZ ~mOmanoR>oV g§VwbZ gmYbo OmV Zmhr. H$maU

H$s qH$_Vr ~XbUo (adjust)  ho I{M©H$ AgVo. AW©ì`dñWoMm _moR>m ̂ mJ hm qH$_V H$Ë`mªZr ì`mnbobm AgVmo.

CËnmXH$ åhUOoM ~mOmanoR>oV _ŠVoXmar qH$dm AnyU© ñnY}Mr AdñWm AgVo. Ë`m§À`mgmR>r qH$_Vr OwidyZ KoUo

ho I{M©H$ AgVo.

qH$_Vr OwidyZ KoÊ`mÀ`m qH$dm qH$_Vr ~XbÊ`mÀ`m IMm©bmM gyMr IM© Ago åhUVmV.

gyMr IM© :

qH$_VrV ~Xb H$aÊ`mgmR>r `oUmam IM© åhUOo gyMr IM©. qH$_VrV ~Xb H$aÊ`mgmR>r CÚmoJmb ZdrZ

qH$_V gyMr  (`mXr) V`ma H$amdr bmJVo. CËnm{XV dñVwdarb bo~b ~Xbmdo bmJVo. hm°Q>ob _Ü ò ZdrZ

_oÝ`wH$mS>© V`ma H$amdo bmJVo. nyd© N>nmB©Mm IM© `oVmo. Ë`mgmR>r g^m ¿`mì`m bmJVmV. hm gd© IM© åhUOo

gyMr IM©.

Ë`m_wio _mJUrVrb N>moQ>çm ~XbmZwgma CËnmXZmV ~Xb H$aUo d qH$_V pñWa R>odUo ho CÚmoJg§ñWobm

\$m`ÚmMo R>aVo. åhUyZ _mJUrVrb N>moQ>çm ~Xbm§_wio CÚmoJg§ñWm qH$_VrV ~Xb H$aV Zmhr Am{U pñWa

qH$_VrMo YmoaU Adb§{~bo OmVo.

gyMr IM© J¥{hVH$m_Ü`o, qH$_Vr hiyhiy ~Xbë`m OmVmV H$maU qH$_VrVrb ~XbÀ`m H$mhr ~møVm

AmhoV. Ooìhm EH$ CÚmoJg§ñWm dñVyMr qH$_V H$_r H$aVo Voìhm AW©ì`dñWoVrb Xwgè`m CÚmooJg§ñWobm Ë`mMm

\$m`Xm hmoV AgVmo. {H$§_V H$_r Ho$ë`m_wio gamgar qH$_V nmVir H$mhr à_mUmV H$_r hmoVo Am{U dmñVd

CËnÝZ dmT>Vo, Ë`m_wio _mJUrhr dmT>Vo.

Aem àH$mao EH$ CÚmoJg§ñWoÀ`m qH$_V YmoaUmMm n[aUm_ BVa CÚmoJY§Úm§À`m dñVwÀ`m _mJUrda hmoVmo.

`mbm _°Z{H$dMr EHy$U _mJUr ~møVm åhUVmV.



48

J¥{hVo :

1) AW©ì`dñWoV AnyU© ñnYm©Ë_H$ ~mOmanoR> Amho {OWo _ŠVoXmar`wŠV ñnYm© Amho.

2) CÚmoJg§ñWm {d{^ÝZ Am{U à_m{UV dñVyMo CËnmXZ H$aVmV.

3) CÚmoJg§ñWm `m qH$_VrH$Ë`m© AmhoV.

4) qH$_Vr ~XbUo I{M©H$ Amho.

5) _mJUr dH«$ hm aofr` Amho.

6) gr_m§V _mJUr dH«$ hm j¡{VO (AmS>dm) Amho.

_°Z{H$dMo pñWa qH$_V n[aUm_ ho darb J¥{hVm§da AmYmarV Amho. Ë`mMo ñnï>rH$aU AmH¥$VrÛmaohr

H$aVm `oB©b.

darb J¥hrVo bjmV KoVm gyMr IMm©Mm n[aUm_ qH$_Vrda Am{U CÚmoJg§ñWoÀ`m CËnmXZmda H$gm hmoVmo,

ho gm§JVm `oB©b.
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darb AmH¥$VrV XmI{dë`mà_mUo _mJUr H$_r Pmë`m_wio _wiMm _mJUr dH«$ (D
0
) hm (D

1
) Agm

S>mdrH$S>o ñWbm§V[aV Pmbm Amho. Ë`mgmo~VM _yiMm gr_m§V CËnÝZ dH«$ (MR
0
) hm S>mdrH$S>o ñWbm§V[aV

hmoD$Z (MR
1
) Agm Pmbm Amho. gr_m§V IM© dH«$hr (MR

1
) Agm ñWbm§V[aV Pmbm Amho. na§Vw _yiMm

gr_m§V IM© hm AmH¥$Vr {H$MH$Q> hmoD$ Z`o åhUyZ XmIdbm Zmhr.

Ooìhm (MR
0
) hm MC

1
 bm E `m q~Xy_Ü`o N>oXVmo {VWo OG

0
 EdT>o CËnmXZ {ZpíMV hmoVo. Va A `m

q~XyV  OP
0
EdT>r qH$_V {ZpíMV hmoVo. BWo CÚmoJg§ñWobm KEAP

0
 EdT>m Z\$m {_iVmo.

na§Vw _mJUrV d gr_m§V CËnÝZm_Ü ò KQ> Pmë`m_wio MR
1
 hm MC

1
 bm F `m q~XyV N>oXVmo {VWo OG

1

EdT>o CËnmXZ {ZpíMV hmoVo Va C `m q~XyV CP
1
 {h H$_r Pmbobr qH$_V {ZpíMV hmoVo. ̀ mdoir CÚmoJg§ñWobm

KECP
1
 EdT>m Z\$m hmoB©b.

na§Vw qH$_V ~XbmgmR>rMm IM© OmñV Agë`m_wio CÚmoJg§ñWm OP
0
 EdT>r qH$_V pñWa R>odyZ, H$_r

Pmboë`m _mJUr d gr_m§V CËnÝZmer OwidyZ KoÊ`mgmR>r EHy$U CËnmXZ H$_r H$ê$Z Vo OG
2
 EdT>o {ZpíMV

H$aob Am{U Ë`m_wio CÚmoJg§ñWobm KGBP
0
 EdT>m Z\$m {_iob

CÚmoJg§ñWm qH$_V VoìhmM H$_r H$aob (P
2
) Ooìhm OmñVrMm {_iUmam Z\$m hm gyMr IMm©nojm OmñV

Agob. Aem àH$mao CÚmoJg§ñWm gyMr IM© Q>miÊ`mgmR>r qH$_Vr_Ü`o ~Xb Z H$aVm OP
0
 `m {H$_Vrda

pñWa am{hb.

{Q>H$m :

1)  `m_Ü`o \$ŠV qH$_V ~XbmMm IM© {dMmamV KoVbm Amho na§Vw CËnmXZ ~XbmMm IM© {dMmamV

KoVbobm Zmhr.

2)  gr_m§V IM© Am{U _mJUr ̀ m§Mm gai g§~§Y XmIdbm Amho. na§Vw dmñVdmV Ago J¥hrV YaVm òV

Zmhr.

3) {H$_VrVrb Zm__mÌ VmR>aVm ñnï> Ho$br Amho. na§Vw qH$_VrVrb ~XbmÀ`m XamÀ`m VmR>aVoMo

ñnï>rH$aU {Xbo Zmhr.

4) H$mhr {Q>H$mH$mam§À`m _Vo gyMr AW© hm Iyn H$_r AgVmo Ë`m_wio Ë`mMm \$magm n[aUm_ hmoV Zmhr.

nwadR>m - ~mOy (nj) AW©emñÌ

àñVmdZm :

nwadR>m ~mOy AW©emñÌ hr EH$ ZdrZ g§H$ënZm Amho. Or 1970 À`m XeH$mV CX`mg Ambr. Ho$ÝgÀ`m

_mJUr-~mOy g§H$ënZoÀ`m An`emZ§Va ̀ m g§H$ënZoMm dmna hmoD$ bmJbm. gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Mm _w»` ̂ a

hm Am{W©H$ d¥Õrda hmoVm Am{U Ë`mgmR>r Vo ~mOma `§ÌUoVrb {ZahñVjonmMo g_W©Z H$aVmV. Ë`m§À`m _Vo,

CÚmoOH$, Jw§VdUyH$Xma Am{Um CËnmXH$ ho àmW{_H$ àdV©H$ AmhoV Á`m§À`mda AW©ì`dñWm Adb§~yZ AgVo.
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Am{W©H$ d¥Õr hr ^m§S>dbmMm nwadR>m, l_mMm nwadR>m Am{U l_mMr dmT>bobr CËnmXH$Vm `m_wio

{ZpíMV Ho$br OmVo. na§Vw AW©ì`dñWoÀ`m ObX d¥ÕrgmRr _wŠV ì`mnma Am{U ^m§S>dbmÀ`m hmbMmbr ho

gwÕm Cn`moJr nS>Vo.

nwadR>m - ~mOy AW©emñÌmMr _w»` d¡{eîQ>ço :

AmYw{ZH$ nwadR>m - ~mOy AW©emñÌmMm ^a hm AW©ì`dñWoVrb EHy$U nwadR>m dmT>dÊ`mgmR>r gd©

àH$maMo Am{W©H$ àmoËgmhZ XoÊ`mda Amho. CËnmXH$m§Zm àmoËgmhZ XoUo ho Jw§VdUyH$, CËnmXZ Am{U amoOJma

`mgmR>r _hÎdmMo Amho. `mMr JaO l{_H$m§Zmhr OmñV H$m_ H$aÊ`mgmR>r Am{U OmñV ~MV H$aÊ`mgmR>r

AgVo. ~mOmamMo CXmarH$aU, H$am_Yrb KQ> Am{U _wŠV l_ ~mOma ̀ m_Ü`o gaH$ma _`m©[XV ̂ y{_H$m ~OmdVo.

nwadR>m ~mOy AW©emñÌmMr _w»` d¡{eîQ>ço hr nwT>rbà_mUo AmhoV.

1) MbZdmT>rMm Xa H$_r R>odUo.

2) nyU© amoOJmamMr pñWVr àmßV H$aUo Am{U {Q>H$dyZ R>odUo.

3) ObX Am{W©H$ d¥Õr.

hr C{ÔîQ>ço gmÜ` H$aÊ`mgmR>r nwadR>m ~mOyMo AW©emñÌ Imbrb Cnm` (YmoaUo) gwMdVo.

EHy$U nwadR>çmVrb H$a-n«o[aV ~Xb :

nwadR>m-~mOy AW©emñÌkm§À`m _Vo, H$amVrb KQ> ho AW©ì`dñWoÀ`m dmT>Ë`m d¥Õr XamMo n[aUm_H$maH$

gmYZ Amho. H$amVrb KQ>r_wio hmoUmao n[aUm_ ho bmoH$m§Zm OmñV H$m_ H$ê$Z H$_r Amam_ H$aÊ`mgmR>r ào[aV

H$aVmV, Va CËnÝZ n[aUm_ bmoH$m§Zm H$_r H$m_ H$ê$Z OmñV Amam_ H$aÊ`mgmR>r ào[aV H$aVmV. ho VoìhmM

hmoB©b Ooìhm H$a KQ>rMo n`m©`r n[aUm_ ho CËnÝZ n[aUm_mnojm OmñV à_mUmV AgVrb Am{U ho OmñV H$m_

H$aÊ`mbm àoaH$ Agob Am{U ~oamoOJmarhr H$_r hmoB©b.

d¡̀ pŠVH$ H$amÀ`m XamVrb KQ>r_wio bmoH$m§Zm OmñV H$m_ d OmñV ~MV H$aÊ`mgmR>r àoaUm {_iob. OmñV

~MVrMm n[aUm_ åhUyZ AënH$mbrZ ì`mOmMm Xa H$_r hmoB©b Ë`m_wio Jw§VdUyH$ dmT>ob Am{U ̀ mMm n[aUm_

EHy$UM AW©ì`dñWoVrb ^m§S>dbmMm gmR>m dmT>ob. H$amMm Xa H$_r Pmë`m_wio CËnmXH$Vm dmT>ob.

`mMo ñnï>rH$aU AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZohr H$aVm `oB©b.

H$amVrb KQ>r_wio H$m_, ~MV Am{U Jw§VdUwH$sV dmT> hmoVo. Ë`m_wio l_ Am{U ^m§S>dbmMm nwadR>m

dmT>Vmo. Ë`m_wio nwadR>m dH«$ COì`m ~mOybm gaH$Vmo.
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darb AmH¥$VrV AS hm EHy$U nwadR>m dH«$ Am{U AD hm _mJUr dH«$ {Xbm Amho. OX  Ajmda dmñVd

CËnmXZ Am{U  OY Ajmda qH$_VnmVir Xe©{dbr Amho. AS Am{U AD dH«$ T  {~§XyV EH$_oH$m§Zm N>oXVmV

Am{U Ë`m_wio OP EdT>r qH$_VnmVir Am{U OQ EdT>o CËnmXZ {ZpíMV hmoVo.

na§Vw g_Om d¡`{ŠVH$ H$a Am{U CÚmoJmdarb H$a H$_r Ho$bm Va bmoH$m§À`m H$m_ H$aÊ`mÀ`m àd¥Îmr_Ü`o

Am{U ~MVr_Ü ò dmT> hmoB©b. n[aUm_r Jw§VdUwH$s_Ü ò dmT> hmoB©b. n[aUm_r, l_ Am{U ̂ m§S>dbmÀ`m nwadR>çm_wio

EHy$U nwadR>m (AS) dH«$ COì`m ~mOybm gaHo$b. AS
1
, dH«$ AD  dH«$mbm C `m {~§XyV N>oXVmo, {OWo

qH$_VnmVir H$_r hmoD$Z Vr OP
1
  EdT>r hmoVo Va dmñVd CËnmXZ dmTy>Z Vo OQ

1
  EdT>o hmoVo. Aem àH$mao

H$aXamVrb KQ>rMm n[aUm_ EHy$U AW©ì`dñWoVrb nwadR>çmda hmoD$Z Ë`mMm n[aUm_ Am{W©H$ d¥Õrda hmoVmo.

dmT>Vm d¥Õr Xa :

nwadR>m-~mOy AW©emñÌkm§À`m _Vo, H$aXamVrb KQ>r_wio bmoH$m§Mo IM© H$aVm `oÊ`mOmoJo CËnÝZ

dmT>Vo, Ë`m_wio dñVy d godm§Mr _mJUr dmT>Vo.

Xwgè`m ~mOybm, dmT>Ë`m CËnmXH$Vo_wio (l{_H$m§À`m) dñVy d godm§Mo CËnmXZhr dmT>Vo. `m_wio

AW©ì`dñWoV g§Vw{bV d¥Õr KSy>Z ̀ oVo. Am{U Ooìhm AW©ì`dñWm g§Vw{bV d¥ÕrH$S>o dmQ>Mmb H$aVo Voìhm

MbZdmT>rMm Xa H$_r AgVmo. Am{U nwÝhm ̀ mMm n[aUm_ bmoH$m§À`m CËnÝZmda hmoD$Z Cn^moJ, CËnmXZ

Am{U amoOJma `mV dmT> hmoVo.
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dmñVd CËnmXZ (GDP)
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C AD

P

P
1



52

MbZdmT>rÀ`m H$_r Xam_wio {Zìdi {Z`m©V dmT>Vo Am{U XoemMo MbZ naH$r` MbZmÀ`m VwbZoV _O~yV

~ZVo. nwadR>m ~mOyMo AW©emñÌk H$m_, ~MV Am{U Jw§VdUyH$ ̀ m§Vrb dmT>rgmR>r H$amVrb KQ>rMo g_W©Z H$aVmV.

`m YmoaUm§_wio EHy$U nwadR>m dH«$ COì`m ~mOybm gaH$Vmo Am{U gdmªMm n[aUm_ åhUyZ AW©ì`dñWoMr

d¥Õr hmoVo. Aem àH$mao nwadR>m ~mOy AW©emñÌkm§À`m_Vo H$amVrb KQ>rÀ`m YmoaUm_wio ^m§S>db d l{_H$mMm

nwadR>m dmTy>Z Am{W©H$ d¥ÕrMm Xa dmT>Vmo.

O X

Y

qH
$_

V 
nm
Vi

r

 CËnmXZ

P

P
1

AS AS
1

AD

E

E
1

Q Q
1

{Q>H$m :

1) H$am_Yrb KQ> d¥ÕrMm Xa dmT>Ê`mg _XV H$aV Zmhr.

2) H$m_ H$aÊ`mÀ`m àd¥ÎmrMo _mnZ H$aKQ>rÛmao H$aVm `oV Zmhr

3) H$aKQ> {ZpíMV CËnÝZmda n[aUm_ H$aV Zmhr.

4) gaH$maMm hñVjon JaOoMm Amho.

5) nwadR>m ~mOyMr YmoaUo gm_m{OH$ Ý`m` XoÊ`mV A`eñdr hmoVmV.

gmam§e :

AW©ì`dñWo_Yrb CËnmXZ, CËnÝZ, amoOJma, ~MV, Jw§VdUyH$ Am{U qH$_VnmVir `m_Ü`o H$moUVm

g§~§Y AgVmo. `m§Mo {díbofU gZmVZdmXr Am{U ZdgZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zr Ho$bo Amho. `m {díbofU_Ü ò

H$mhr AnyU©Vm hmoVr. Vr nyU© H$aÊ`mMo H$m_ Oo.E_.Ho$Ýg `m AW©emñÌkmZo Ho$bo. {dÎmr` Am{U dmñVd
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KQ>H$m§Mm ì`mOXamda hmoUmam n[aUm_ Aä`mgÊ`mMo H$m_ {hŠg Am{U h°ÝgoZ `m§Zr IS-LM dH«$mÀ`m gmømZo

Amnë`m IS-LM  à{V_mZm_Ü ò Ho$bo. IS-LM à{V_mZm_Ü ò IS-LM dH«$mÀ`m g§VwbZmVyZ ì`mOXa {ZpíMV

hmoVmo ho ñnï> Ho$bo. IS-LM dH«$mÀ`m {dñVmam_Ü ò gaH$mar joÌmMm g_mdoe Ho$ë`mZ§Va òUmao {ZîH$f© H$go

`oVmV XmI{dbo Amho. AW©ì`dñWo_Ü`o VoOr-_§XrMr n[apñWVr AgVmZm MbZ{df`H$ H$s amOH$mofr` YmoaU

`eñdr hmoB©b `m§Mo ñnï>rH$aU {Xbo Amho. AW©ì`dñWoV ~XbUmè`m qH$_Vr Am{U doVZXa Agë`mZ§Va IS-

LM dH«$mMo {ZîH$f© H$m` `oVrb d nyU© amoOJma {Z_m©U hmoVmo H$m ñnï> Ho$bo Amho. gZ 1970 À`m Xaå`mZ

{dH${gV Xoem§Zm ^oS>gmdV Agboë`m ^mddmT> Am{U ~oamoOJmar `m àíZmMo Ho$Ýg Am{U _wÐmdmÚm§Zr

gwM{dbobo Cnm` Hw$MH$m_r R>abo. Ë`m_wio AW©VÁkm§Mm EH$ JQ> Omo _ybdmXr qH$dm nwamoJm_r åhUyZ AmoiIVm

OmVmo. Ë`m§À`m _ZmV H$mhr e§H$m hmoË`m. Ë`m§Mr CH$b H$aÊ`mMm à`ËZ _ybdmÚm§Zr Ho$bm. Ë`mbmM

ZdgZmVZdmXr ñWyb AW©emñÌ Ago åhQ>bo OmVo. Ë`m§Zr {ddoH$erb Anojm§Mr g§H$ënZm _m§S>br. Ë`mZ§Va

ZdrZ Ho$ÝgdmXr AW©emñÌmMr _m§S>Ur Ho$br Amho. Ë`m_Ü`o _°Z{H$d _m°S>ob Am{U nwadR>m ~mOyMo AW©emñÌ

`m KQ>H$m§Mm Aä`mg Ho$bm Amho.

2.4 nm[a^m{fH$ eãX :

1) amoIVm gmnim - Á`m Ý`yZV_ ì`mOXambm n¡emMr _mJUr nyU©V: bd{MH$ hmoVo. Ë`mg amoIVm

gmnim Ago åhUVmV.

2) {ddoH$erb Anojm - Ooìhm ^{dî`H$mbrZ Anojm Am{U àË`j pñWVr `m_Ü`o Iyn H$_r \$aH$

AgVmo Voìhm Ë`m nydm©Zw_mbm {ddoH$erb Anojm Ago åhUVmV.

3) gyMr H$m`©- qH$_VrV ~Xb H$aÊ`mgmR>r `oUmam IM© åhUOo gyMr IM© hmo`.

2.5 ñd`§AÜ``Z àíZ :

A) [aH$må`m OmJr `mo½` n`m©` {bhm.

1) ì`mOXa Am{U Jw§VdUyH$ `m§À`m_Ü`o ------ g§~§Y AgVmo.

    A) g_ ~) ì`ñV H$) VQ>ñW S>) `mn¡H$s Zmhr

2) CËnÝZ Am{U ~MV `m§À`m_Ü ò ------ g§~§Y AgVmo.

A) g_  ~) ì`ñV H$) VQ>ñW S>) `mn¡H$s Zmhr

3) Ho$ÝgÀ`m _Vo n¡emMr _mJUr ------ hoVyZo Ho$br OmVo.

A) ì`dhma ~) XjVm H$) gÅ>o~mOrMm  S>) darb gd©

4) {ddoH$erb AnojmMr g§H$ënZm gd©àW_ ------ `m§Zr _m§S>br.
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A) S>oìhrS> øy_ ~) {\${bßg H$) Om°Z _yW S>) Ho$Ýg

5) IS H$moï>H$mZwgma ì`mOXa d CËnÝZnmVir `m§À`m_Ü`o ------ g§~§Y AgVmo.

A) g_ ~) ì`ñV H$) VQ>ñW S>) `mn¡H$s Zmhr

~) EH$m dmŠ`mV CÎmao {bhm.

1) amoIVm ng§Vr {gÕm§V H$moUr _m§S>bm?

2) IS-LM à{V_mZ H$moUr _m§S>bo?

3) Jw§VdUyH$ _mJUr d ì`mOmMm Xa `m_Ü`o H$moUVm g§~§Y AgVmo?

4) I=S `m g§VwbZmVyZ H$moUË`m ~mOmamMo g§VwbZ àmßV hmoVo?

5) LM dH«$ H$moUË`m joÌmMo g§VwbZ Xe©{dVmo.

2.6 ñd`§AÜ``Z àíZmMr CÎmao

A) 1) ~) ì`ñV  2) A) g_  3) S>) darb gd©  4) H$) Om°Z _yW  5) ~) ì`ñV

~) 1) Ho$Ýg  2) {hŠg h°ÝgoZ  3) ì`ñV  4) dmñVd  5) {dÎmr` ~mOma/joÌ

A) {XKm}Îmar àíZ

1) bm°S>© Ho$ÝgMm amoIVm ng§Vr {gÕm§V ñnï> H$am.

2) ì`mOXa {ZYm©aUmMm AmYw{ZH$ {gÕm§V ñnï> H$am.

3) IS-LM à{V_mZ ñnï> H$am.

4) _°Z{H$Z qH$_V à{V_mZ ñnï> H$am.

5) nwadR>m ~mOyMo AW©emñÌ gm§Jm.

~) {Q>nm {bhm.

1) {ddoH$erb Anojm

2) XjVm hoVyZo n¡emMr _mJUr

3) amoIVm gmnim

4) g§Yr IM©
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5) MbZ{df`H$ d amOH$mofr` YmoaUmMr Vm¡b{ZH$ n[aUm_H$maH$Vm

2.8 A{YH$ dmMZmgmR>r g§X^© nwñVHo$

1) M. L. JHINGAN - Macro Economic Theory, Vrinda Publications (P) Ltd, Delhi, 12th
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2) S>m°. lr.Am.Xoenm§S>o - _wÐm-{gÕm§V Am{U YmoaU, g§Ord àH$meZ, ZmJnya. àW_md¥Îmr, 1976

3) g§nmXH$ - àm. S>m°.Oo.E\$.nmQ>rb - gmH${bH$ Am{W©H$ {díbofU, \$S>Ho$ àH$meZ H$moëhmnya. Xwgar

Amd¥Îmr, 2011

4) gm~io, ^mo`a - g_m{dï> AW©emñÌ, lr _§Joe àH$meZ, ZmJnya. {ÛVr`md¥Îmr, 1980

5) àm. am_M§Ð _hmXod JmoIbo - gmH${bH$ AW©emñÌ, H$m°pÝQ>ZoÝQ>b àH$meZ, nwUo. n{hbr Amd¥Îmr, 1974
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KQ>H$ - 3
n¡emMm nwadR>m Am{U n¡emMr _mJUr

Supply of Money and Demand for Money

AZwH«$_{UH$m

3.0 C{ÔîQ>o

3.1 àmñVm{dH$

3.2 {df` {ddoMZ

3.2.1 n¡emMm nwadR>m, - _mnZ, {ZYm©aH$ KQ>H$ Am{U {Z`§ÌU

3.2.2 n¡emMm nwadR>m Am{U Iybr AW©ì`dñWm

3.3.3 n¡emÀ`m _mJUrg§X^m©Vrb Ñï>rH$moZ - Q>mo~rZ, ~m°_mob Am{U n°Q>rZ{H$Z

3.3 {\«$S>_Z Am{U AmYw{ZH$ MbZg§»`m {gÕm§V

3.4 gmam§e

3.5 nm[a^m{fH$ eãX

3.6 ñd`§ AÜ``Z àíZm§Mr CÎmao

3.7 gamdmgmR>r ñdmÜ`m`

3.8 Aä`mgmgmR>r g§X^© J«§W

3.0 C{ÔîQ>ço :

`m `w{ZQ>À`m Aä`mgmZ§Va Vwåhm§bm

1. n¡emÀ`m nwadR>çmMr g§H$ënZm, n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ, Am{U n¡emÀ`m nwadR>çmMo {ZYm©aH$ KQ>H$

Am{U n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z §̀ÌU, `m ~m~r g_OmdyZ KoVm `oB©b.

2. Iwbr AW©ì`dñWm Am{U {VMm n¡emMm nwadR>çmdarb à^md bjmV `oB©b.

3. n¡emÀ`m _mJUr g§X^m©Vrb Ho$ÝgZ§VaMo X¥ï>rH$moZ g_OmdyZ KoVm òB©b.

4. MbZg§»`m_mZ {gÕm§Vmg§X^m©Vrb [\«$S>_ZMm AmYw{ZH$ Ñï>rH$moZmMo AmH$bZ hmoB©b.



57

3.1 àmñVm{dH$ :

ñWyb qH$dm gmH${bH$ AW©emñÌm_Ü`o g§nyU© AW©ì`dñWoMm Aä`mg Ho$bm OmVmo. amîQ´>r` CËnÝZ, amï>́r`

amoOJma Am{U gd©gmYmaU qH$_V nmVir B. H$go {ZpíMV hmoVmV `mMm Aä`mg hm ñWyb AW©emñÌmMm Jm^m

g_Obm OmVmo. H$moUVrhr AW©ì`dñWm hr àm_w»`mZo dmñVd joÌ Am{U _m¡{ÐH$ joÌ Aem XmoZ joÌm§Mr {_iyZ

~Zbobr AgVo. AW©ì`dñWm g_VmobmV AgÊ`mgmR>r hr XmoÝhr joÌo g_VmobmV AgUo Amdí`H$ AgVo.

`mnyduÀ`m `w{ZQ>_Ü`o AmnU IS-LM à{V_mZmÀ`m _mÜ`_mVyZ AW©ì`dñWoMr hr XmoÝhr joÌo H$er g_VmobmV

`oVmV d amï>́r` CËnÝZ Am{U ì`dhma `m§Mr EH$mMdoir H$er {ZpíMVr hmoVo ho nm{hbobo Amho.

IS-LM à{V_mZmVrb LM  hm dH«$ AW©ì`dñWoÀ`m _m¡{ÐH$ joÌmVrb g_Vmob åhUOoM n¡emÀ`m _mJUr

Am{U nwadR>çmVrb g_Vmob Xe©{dVmo. åhUOoM AW©ì`dñWoMo _m¡{ÐH$ joÌ g_Vmob H$gm gmÜ` H$aVo ho AmnU

`mnyduÀ`m ̀ w{ZQ>_Ü`o nm{hbobo Amho. Á`m AZwf§JmZo n¡emMm nwadR>m åhUOo Zo_Hoo$ H$m`? Ë`mMo _mnZ, {ZYm©aH$

KQ>H$ ̀ mMà_mUo n¡emÀ`m _mJUrMr g§H$ënZm Am{U ̀ mg§X^m©Vrb A{bH$S>rb Ñï>rH$moZ ̀ mMm Aä`mg AmnU

`m `w{ZQ>_Ü`o H$aUma AmhmoV. MbZg§»`m_mZ {gÕm§Vm g§X^m©Vrb {_ëQ>Z, {\«$S>>_ZMm Ñï>rH$moZhr AmnU `m

`w{ZQ>_Ü`o Aä`mgUma AmhmoV.

3.2 {df` {ddoMZ :

n¡emMm nwadR>m = _mnZ {ZYm©aH$ KQ>H$ Am{U {Z`§ÌU :

3.2.1  n¡emÀ`m nwadR>çmMr g§H$ënZm :

n¡emÀ`m nwadR>çmMr g§H$ënZm g_OmdyZ KoÊ`mAJmoXa n¡gm åhUOo H$m` Vo g_OmdyZ KoUo JaOoMo Amho.

n¡emMr ì`m»`m H$aVmZm gd©gmYmaUnUo {d{Z_`mMo gmYZ ho n¡emMo H$m`© Am{U n¡embm Amdí`H$ AgUmar

gmd©O{ZH$ _mÝ`Vm `m  XmoZ Jmoï>r {dMmamV KoVë`m OmVmV. åhUOoM "n¡gm åhUOoM Aer H$moUVrhr Jmoï> Or

{d{Z_`mMo gmYZ åhUyZ H$m`© H$aVo Am{U {Vbm gmd©O{ZH$ _mÝ`Vm Amho'. Aer n¡emMr ì`m»`m Ho$br OmVo.

`m ì`m» òdê$Z Ago åhUVm ̀ oB©b H$s H$moUË`mhr Jmoï>rbm n¡gm åhUmd`mMo Agë`mg Ë`m Jmoï>r_Ü ò XmoZ JwUY_©

Agbo nm{hOoV. EH$, Ë`m Jmoï>rMm dmna {d{Z_`mMo gmYZ åhUyZ H$ê$Z AmnUmg dñVy d godm IaoXr H$aVm

Amë`m nm{hOoV Am{U XmoZ, Ë`m Jmoï>rg gdmªZr n¡gm åhUyZ pñdH$mabo nm{hOo.

darb {díbofUmdê$Z Ago {ZXe©Zmg `oVo H$s {d{Z_`mMo gmYZ ho n¡emMo _hÎdmMo H$m`© Amho. na§Vy

n¡emg Vo H$m`© nma nmS>md`mMo Pmë`mg n¡em_Ü`o VabVm qH$dm amoIVm hm JwU Agbm nm{hOo. amoIVm åhUOo

n¡gm qH$dm {dÎmr` _ÎmoMm Agm JwUY_© H$s Á`m_wio `m _Îmog H$moUË`mhr {db§~m{edm` d VmoQ>çm{edm` amoI

qH$dm IM© H$aÊ`m`mo½` ~Z{dVm `oVmo. n¡em_Ü`o amoIVm AmUë`m{edm` Ë`mMm dmna {d{Z_`mMo gmYZ åhUyZ

H$aVm `oV Zmhr. åhUOoM n¡em_Ü ò amoIVm Agë`m{edm` Ë`mg n¡gm åhUVm `oUma Zmhr.

n¡gm ̀ m g§H$ënZoMm AW© Am{U n¡gm Am{U amoIVm ̀ m XmohmoVrb K{Zð> g§~§Y g_OmdyZ KoVë`mZ§Va AmnU
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n¡emÀ`m nwadR>çmMr g§H$ënZm ñnï> H$ê$ eH$Vmo. n¡emMm nwadR>m åhUOo Aem gd© {dÎmr` _Îmm H$s Á`m

bmoH$m§Zm IM© H$aÊ`m`mo½` ñdê$nmV CnbãY AmhoV Am{U `m_wio `m§Mm dmna hm dñVy d godm IaoXr

H$aÊ`mgmR>r Ho$bm OmD$ eH$Vmo. Xwgè`m eãXmV n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o AmnU Aem gd© {dÎmr` _Îmm§Mm

g_mdoe H$ê$ eH$Vmo Á`m amoI qH$dm Vab AmhoV. n¡em_Yrb amoIVoÀ`m JwUY_m©Mr Amdí`H$Vm {dMmamV

KoVm AmnU Imbrb ~m~tMm n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o g_mdoe H$ê$ eH$Vmo.

A) ZmUr Am{U MbZr ZmoQ>m - `m nyU© amoI Agë`m_wi¡ Ë`m§Mm g_mdoe AmnU n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü ò

H$ê$ eH$Vmo.

~) _mJUr R>odr - ~±H$m_Yrb _mJUr R>odr `m MoH$ qH$dm S>o{~Q> H$mS>m©À`m ghmæ`mZo dñVy Am{U godm

IaoXr H$aÊ`mgmR>r dmnaVm `oV Agë`m_wio Ë`mhr nyU©nUo amoI AgVmV d `m_wio `m§Mmhr g_mdoe n¡emÀ`m

nwadR>çm_Ü`o H$aVm `oVmo.

darb XmoZ ~m~r ì`{V[aŠV BVa {dÎmr` _Îmm Á`m_Ü`o amoIVm Amho. `m n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o g_m{dï>

H$aVm òVrb. WmoS>Š`mV n¡emÀ`m nwadR>çmMr g§H$ënZm ñnï> H$aVmZm Ago åhUVm `oB©b H$s, "AW©ì`dñWoV

bmoH$m§Zm IM© H$aÊ`m`mo½` ñdê$nmV CnbãY AgUmam gd© n¡gm åhUOo n¡emMm nwadR>m hmo`'.

2.1.2 n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ :

 n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ hm ñWyb AW©emñÌmVrb EH$ _hÎdmMm ^mJ Amho. n¡emÀ`m nwadR>çmVrb

~Xb ho AnyU© AW©ì`dñWoÀ`m H$m_H$mOmda n[aUm_ H$aV AgVmV d AW©ì`dñWoMr {Xem {ZpíMV H$aV

AgVmV. Ë`m_wio AW©ì`dñWobm `mo½` {XeoZo ZoÊ`mÀ`m CÔoemZo d Am{W©H$ pñWaVm amIÊ`mÀ`m CÔoemZo

n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z Ho$bo OmVo d `mgmR>r XoemMr _Ü`dVu ~±H$ hr MbZ{df`H$ YmoaUmMm dmna H$aV

AgVo. n¡emÀ`m nwadR>çmMo _hÎd d Ë`mÀ`m {Z`_ZmMr Amdí`H$Vm {dMmamV KoVm n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ

H$aUo JaOoMo ~ZVo.

`m ^mJm_Ü ò AmnU n¡emÀ`m nwadR>çmÀ`m _mnZmg§~§YrMo Ñï>rH$moZ WmoS>Š`mV Aä`mgUma AmhmoV.

n¡emÀ`m nwadR>çmg§~§YrMm gZmVZdmXr Ñï>rH$moZ :

 `m Ñï>rH$moZmZwgma n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ H$aVmZm \$ŠV amoI _VmMm§M {dMma Ho$bm nm{hOo Ago ñnï>

H$aÊ`mV Ambobo Amho. ̀ m Ñï>rH$moZmZwgma bmoH$m§H$S>rb ZmUr Am{U MbZr ZmoQ>m Am{U ~±H$m§H$S>rb _mJUr R>odr ̀ m

nyU©nUo amoI Agë`m_wio Ë`m§MmM g_mdoe hm n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü ò Ho$bm Jobm nm{hOo. n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü ò

AJXr _moOŠ`m Aem amoI ~m~tMm {dMma Ho$bobm Agë`m_wio gZmVZdmXr Ñï>rH$moZmbm n¡emÀ`m nwadR>çmMm

g§Hw${MV Ñï>rH$moZ åhQ>bo OmVo. gZmVZdmXr Ñï>rH$moZmZwgma n¡emMm nwadR>m hm Imbrbà_mUo _moObm OmVmo.

n¡emMm nwadR>m (Ms) = ZmUr Am{U MbZr ZmoQ>m (C) +  ~±H$mH$S>rb _mJUr R>odr (DD)
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n¡emÀ`m nwadR>çmg§~§YrMm AmYw{ZH$ Ñï>rH$moZ :

 n¡emÀ`m nwadR>çmg§~§YrMm AmYw{ZH$ Ñï>rH$moZ hm ì`mnH$ AgyZ Ë`m_Ü`o  amoI _Îmm ~amo~aM AamoI

_Îmm§Mmhr {dMma H$aÊ`mda ̂ a XoÊ`mV Ambobm Amho. AmYw{ZH$ Ñï>rH$moZmÀ`m _Vo, n¡emÀ`m nwadR>ç_Ü`o amoI

_VmMm g_mdoe Va Ho$bm nm{hOoM nU Ë`mM~amo~a ~±H$mH$S>rb _wXV R>odr, eoAg©, H$O©amoIo B. gma»`m AamoI

_ÎmmMmhr g_mdoe hr H$aUo Amdí`H$ Amho. H$maU BVa A amoI _Îmm `m ZmUr, MbZr ZmoQ>m Am{U _mJUr

R>odrer VwbZm H$aVm AamoI Agë`m Var Ë`m§Zm amoIVm àmßV H$ê$Z XoVm ̀ oVo. ̀ m gd© _Îmm `m n¡gmgÑí` _Îmm

AmhoV d Ë`m§Zm WmoS>çm à`ËZmZo amoI n¡em_Ü`o ê$nm§VarV H$aVm `oVo. `m_wio ̀ m _ÎmmÀ`m ñdê$nmVrb n¡gm hm

bmoH$m§Zm IM© H$aÊ`mgmR>r CnbãY hmody eH$Vmo. n[aUm_V: bmoH$m§Mr dñVy d godmgmR>rMr _mJUr à^m{dV

hmodyZ Ë`mÛmao gd©gmYmaU qH$_V nmVirhr à^m{dV hmoV AgVo. `m_wio n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ H$aVmZm

ZmUr, MbZr ZmoQ>m, Am{U ~±H$mH$S>rb _mJUr R>odr `mgma»`m amoI ~m~r~amo~aM BVa n¡gm gÑí` _ÎmmMm

(Near Money Assets) {dMma hr Pmbm nm{hOo.

n¡emÀ`m nwadR>çmVrb KQ>H$m§Mm n[aUm_ AnyU© AW©ì`dñWoda hmoV Agë`m_wio Ë`mMo {Z`_Z H$aUo

Amdí`H$ AgVo. Ë`mÛmao AW©ì`dñWoda `mo½` {Xem XoUo eŠ` hmoV AgVo. na§Vw n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z

H$aÊ`mgmR>r Vmo AJmoXa ̀ mo½` nÕVrZo _moOUo Amdí`H$ AgVo. Ë`mÑï>rZo n¡emÀ`m nwadR>çmg§~§YrMm AmYw{ZH$

Ñï>rH$moZ hm daMT> R>aVmo. H$maU Vmo n¡emÀ`m nwadR>çmÀ`m g§H$ënZo_Ü`o amoI n¡gm Am{U _Îmm~amo~aM n¡gm

gÑí` _ÎmmMmhr g_mdoe H$aVmo.

n¡emÀ`m nwadR>çmg§~§YrMm ^maVr` [aPìh© ~±Ho$Mm Ñï>rH$moZ :

 ^maVr` [aPìh© ~±Ho$_m\©$V 1977 nmgyZ ^maVmVrb n¡emMm nwadR>m _moOÊ`mgmR>r M
1, 

M
2 , 

M
3, 
 Am{U

M
4  
`m Mma nÕVrMm dmna Ho$bm OmV Amho. `m Mma nÕVr_Ü`o {dMmamV KoÊ`mV Amboë`m {dÎmr` _Îmm `m

Imbrbà_mUo AmhoV.

       M
1 
= bmoH$m§H$S>rb ZmUr Am{U MbZr ZmoQ>m (C)+ ~±H$m§H$S>rb {Zìdi _mJUr R>odr (DD)+ [aPìh©

~±Ho$H$S>rb  BVa R>odr (OD)

M
2 
= M

1 
+ nmoñQ> ImË`mH$S>rb ~MV R>odr

M
3 
= M

1 
+ ~±H$mH$S>rb {Zìdi _wXV R>odr

M
4 
= M

3 
+ nmoñQ> ImË`mH$S>rb gd© R>odr

darb Mma nÕVr_Ü`o hr M
1 
nÕVr nyU©V: amoI AgyZ M

4 
hr nÕVr VwbZoZo H$_r amoI Amho. Ogo AmnU

M
1 
H$Sy>Z M

4 
H$S>o OmD$ Vgo amoIVm qH$dm VabVm H$_r hmoV Agë`mMo {XgyZ ̀ oVo. M

1 
hr nÕVr n¡emMm nwadR>m

_moOÊ`mMr g§Hw${MV nÕVr åhUyZ AmoiIbr OmVo. Va$ M
3
  hr nÕVr ì`mnH$ nÕVr åhUyZ AmoiIbr OmVo.

gZmVZdmXr Ñï>rH$moZmg Ano{jV AgUmar n¡emMm nwadR>m _mnZmMr nÕVr åhUOo hr M
1 
hr åhUVm ̀ oB©b H$maU

`m_Ü`o g_m{dï> gd© KQ>H$ ho nyU©V: Vab AmhoV. `mCbQ> M
4 
hr nÕVr AmYw{ZH$ Ñï>rH$moZmer H$mhr A§er
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gwg§JV Agë`mMr åhUmdo bmJob. ^maVr` [aPìh© ~±H$ Oar `m Mma nÕVrZr n¡emÀ`m nwadR>çmMo _mnZ

Agbr Var gd© ì`dhmam_Ü ò M
1 
Am{U M

3 
`m XmoZ nÕVrMmM dmna H$aVo.

darb Mma nÕVr ì`{V[aŠV AmUIr EH$m nÕVrZo ^maVmVrb n¡emMm nwadR>m _moObm OmVmo. darb

Mmahr nÕVrZr _moObm OmUmam n¡gm hm bmoH$m§Zm IM© H$aÊ`mgmR>r CnbãY AgUmam n¡gm AgVmo. Ë`mdê$Z

bmoH$m§À`m dñVy d godmgmR>rÀ`m EHy$U _mJUrMm A§XmO ~m§YVm òVmo. na§Vw AW©ì`dñWo_Ü`o dmñVdmV

CnbãY AgUmam n¡gm hm Ë`mnojm H$_r AgVmo. AW©ì`dñWo_Ü`o dmñVdmV CnbãY AgUmam n¡gm åhUOo

CÀM eŠVr n¡gm hmo`. Vmo Imbrbà_mUo _moObm OmVmo.

   CÀM eŠVr n¡gm (H)  = bmoH$mH$S>rb ZmUr d MbZr ZmoQ>m (C) +

~±H$mH$S>rb amoI amIrd {eëbH$ (CR) +

[aPìh© ~±Ho$H$S>rb BVa R>odr (OD)

CÀM eŠVr n¡gm hm AW©ì`dñWoVrb dmñVd n¡gm AgyZ Vmo bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam EHy$U n¡emMm

nwadR>m {ZpíMV H$aV AgVmo. bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam EHy$U n¡gm åhUOoM AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m

(CXm. M
1
) hm CÀM eŠVr n¡emnojm (H) {H$VrVar nQ>rZo OmñV AgVmo. Vgo AgÊ`mMo H$maU åhUOo ~±H$m

d {dÎmr` g§ñWm§Zr nma nmS>bobr ̂ y{_H$m hmò . ~±H$m d {dÎmr` g§ñWm§_m\©$V amIrd {eëbH$sÀ`m (CR) AmYmao

_moR>çm à_mUmV nV{Z{_©Vr Ho$br OmVo d `mVyZ AW©ì`dñWo_Ü`o _mJUr R>odrMr {Z{_©Vr KSy>Z òVo. n[aUm_V:

bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam n¡gm hm AW©ì`dñWoVrb dmñVd n¡emnojm {H$VrVar nQ>rZo OmñV amhVmo. ~±H$m_m\©$V

bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam n¡gm AZoH$ nQ>rZo dmT>{dÊ`mÀ`m ̀ m à{H«$`obm n¡gm JwUH$ (Money Multiplier)

Ago g§~moYbo OmVo d Vmo Imbrb gyÌm_Ü`o Am{U AmH¥$Vr_Ü ò XmI{dë`mà_mUo _m§S>bm OmVmo.

M
1

C DD OD

(Money
Multiplier)

C CR OD

n¡gm JwUH$

H

 n¡gm JwUH$ (M)
(M

1
)

H
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~±H$m `m Amnë`mH$S>rb amIrd {eëbH$sÀ`m AmYmaoM nV{Z{_©VrVyZ _mJUr R>odr {Z_m©U H$aV

AgVmV. Ë`m_wio amIrd {eëbH$ g_m{dï> AgUmè`m CÀM eŠVr n¡embm amIrd n¡gm (Reserve Money)

qH$dm AmYma n¡gm ( Base Money) Agohr g§~moYbo OmVo.

3.1.3 n¡emÀ`m nwadR>çmMo {ZYm©aH$ KQ>H$ :

n¡emÀ`m nwadR>çmMr g§H$ënZm Am{U n¡emÀ`m nwadR>çmg§~§YrMo Ñï>rH$moZ Aä`mgë`mZ§Va `m ^mJm_Ü`o

AmnU n¡emÀ`m nwadR>çmMo {ZYm©aH$ KQ>H$ Aä`mgUma AmhmoV. bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam åhUOoM bmoH$m§Mr

dñVy Am{U godmgmR>rMr _mJUr R>a{dUmam n¡emMm nwadR>m hm Imbrb à_wI KQ>H$mda Adb§~yZ AgVmo.

1) CÀM eŠVr n¡gm -  darb ̂ mJm_Ü`o nm{hë`mà_mUo CÀM eŠVr n¡gm hm AW©ì`dñWoVrb bmoH$m§Zm

IM© H$aÊ`mgmR>r CnbãY AgUmè`m n¡emÀ`m nwadR>çmMm AmYma AgVmo. CÀMeŠVr n¡emVrb amIrd

{ZYrÀ`m AmYmao ~±H$m nV{Z{_©VrÀ`m _mÜ`_mVyZ AZoH$nQ>tZr OmñV _mJUr R>odr {Z_m©U H$aVmV d n[aUm_V:

bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam n¡gm hr CÀMeŠVr n¡emnojm AZoH$nQ>tZr OmñV ~ZVmo. CÀMeŠVr n¡em_Ü`o dmT

Pmë`mg n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`ohr dmT> hmoVo.

2) MbZ N>nmB©Mr nÕV - hm n¡emMm nwadR>m {ZYm©[aV H$aUmam Xwgam _hÎdmMm KQ>H$ Amho. g_à_mU

{ZYr nÕVr_Ü`o {OVH$m n¡gm {Z_m©U H$amd`mMm Amho. {VVŠ`m n«_mUmMm gmoZo d naH$s` MbZmÀ`m ñdê$nmV

nmR>~i qH$dm J§JmOir _Ü`dVu ~±Ho$bm Odi ~miJmdr bmJVo. Ë`m_wio n¡emÀ`m {Z{_©Vrda _`m©Xm òVmV.

`mCbQ> ^maVr` [aPìh© ~±Ho$Zo 1956 Z§Va pñdH$maboë`m {H$_mZ amIrd {ZYr nÕVr_Ü ò \$ŠV 200 H$moQ>r

ê$nm`mMo nmR>~i Odi ~miJyZ {H$Vrhr MbZ{Z{_©Vr H$aVm `oVo.

3) gaH$mar AW©g§H$ënmVrb VyQ> ^ê$Z H$mT>Ê`mMr nÕV - emgH$s` g§H$ënmVrb VyQ> ^ê$Z

H$mT>Ê`mgmR>r Z{dZ MbZ{Z{_©Vr Ho$br Joë`mg n¡emMm nwadR>m dmT>Vmo. ^maVm_Ü`o `mM nÕVrÀ`m A{VaoH$s

dmnam_wio n¡emÀ`m nwadR>çmV ^a_gmR> dmT> hmodyZ ^mddmT>rMm Xa gmVË`mZo CÀM am{hbobm {XgyZ òVmo. `m

nÕVrg gaH$mar  VyQ>rMo _m¡{ÐH$sH$aU (Monetisation of fiscal  deficit ) Ago åhQ>bo OmVo.

4) _Ü`dVu ~±Ho$Mo YmoaU - _Ü`dVu ~±Ho$Mo _m¡{ÐH$ YmoaU ho H$S>H$ Amho H$s {e{Wb `mdahr

AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m Adb§~yZ AgVmo. AW©ì`dñWoVrb Am{W©H$ n[apñWVr (VoOr-_§Xr) {dMmamV

KodyZ _Ü`dVu ~±Ho$Mo YmoaU AmIbo OmV AgVo. _Ü`dVu ~±Ho$Mo YmoaU {e{Wb Agë`mg ì`mO Xa H$_r hmodyZ

n¡emMm nwadR>m dmT>Vmo, Va _m¡{ÐH$ YmoaU H$S>H$ Agë`mg ì`mOXa dmT>VmV d n[aUm_V: n¡emMm nwadR>m KQ>Vmo.

5) ~±H$mMr nV{Z{_©Vr j_Vm - ~±H$m_m\©$V {Z_m©U Ho$bm OmUmam nVn¡gm hm n¡emÀ`m nwadR>çmVrb

EH$ _hÎdmMm KQ>H$ AgVmo. ~±H$m {H$Vr nVn¡gm {Z_m©U H$ê$ eH$VmV ho _Ü`dVu ~±Ho$À`m _m¡{ÐH$ YmoaUm~amo~aM

BVahr AZoH$ ~m~rda Adb§~yZ AgVo. ~±H$mH$S>o Agbobr nV{Z[_©Vr j_Vm dmT>ë`mg n¡emMm nwadR>m dmT>Vmo

d Ë`m_Ü ò KQ> Pmë`mg n¡emMm nwadR>mhr KQ>Vmo.
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6) OZVoMr amoIVm àd¥Îmr - AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m hm bmoH$m§À`m amoIVoÀ`m gd`rdahr

Adb§~yZ AgVmo. bmoH$m§Mr ng§Vr hr amoI n¡gm Odi ~miJÊ`mg Agë`mg n¡emMm ^«_UdoJ KQ>Vmo. VgoM

~±H$mH$S>o Jmoim hmoUmè`m R>odrMo à_mU KQy>Z n¡emMm nwadR>m KQ>Vmo. ̀ mCbQ> n[apñWVr_Ü ò n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü ò

dmT> hmoVo.

7) naH$s` ^m§S>dbmMm A§V:àdmh - XoemV `oUmam naH$s` {dÎmr` ^m§SdbmMm AmoK dmT>ë`mg d

XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$_m\©$V pñWa {d{Z_` Xa nÕVr am~dbr OmV Agë`mg n¡emMm nwadR>m dmT>Vmo. ̀ mCbQ>

naH$s` {dÎmr` ^m§S>db ~mhoa Joë`mg n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o KQ> KSy>Z òVo.

darbà_mUo XoemVrb n¡emMm nwadR>m åhUOo bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam n¡gm darb à_wI KQ>H$mda

Adb§~yZ AgVmo.

3.1.4 n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`§ÌU :

 IS-LM à{V_mZ VgoM MbZg§ñWm_mZ {gÕm§Vm_Ü ò ñnîQ> Ho$ë`mZwgma n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~XbmMm

n[aUm_ hm g§nyU© AW©ì`dñWoda hmoV AgVmo. n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xbm_wio bmoH$m§Mr dñVy Am{U godmgmR>rMr

_mJUr à^m{dV hmodyZ Ë`mH$S>o gd©gmYmaU qH$_V nmVir d g§nyU© AW©ì`dñWoMr {Xem ̀ m_Ü`o ~Xb KSy>Z ̀ oV

AgVmo. qH$_V pñWaVm Am{U Ë`mÛmao Am{W©H$ pñWaVm àñWm{nV H$amd`mMr Pmë`mg n¡emÀ`m nwadR>çmMo

{Z`§ÌU H$aUo JaOoM ~ZVo. AW©ì`dñWoÀ`m JaOoZwgma n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z  Z Ho$ë`mg Am{W©H$

ApñWaVobm gm_moao Omdo bmJy  eH$Vo. åhUyZM n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aUo Amdí`H$ AgVo d Ë`mgmR>rMo

à`ËZ ho _Ü`dVu ~±Ho$À`m MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ Ho$bo OmV AgVmV.

`m ^mJm_Ü`o AmnU n¡emÀ`m nwadR>çmÀ`m {Z`_ZmgmR>r _Ü`dVu ~±Ho$ _m\©$V MbZ{df`H$ YmoaUmMm

dmna H$em nÕVrZo Ho$bm OmVmo `mMr _m{hVr KoUma AmhmoV.

MbZ{df`H$ qH$dm _m¡{ÐH$ YmoaU (Monetary Policy) åhUOo XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$_m\$©V am~{dbo

OmUmao Ago YmoaU H$s Á`m _mÜ`_mVyZ n¡emÀ`m nwadR>çmMr CnbãYVm (amilibility) Am{U IM© (cost)

à^m{dV Ho$bm OmVmo. OoUoH$ê$Z AW©ì`dñWoÀ`m Amdí`H$VoZwgma n¡emMm nwadR>m pñWa amhrb.

n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aÊ`mgmR>r MbZ{df`H$ YmoaUmÀ`m XmoZ àH$maÀ`m gmYZmMm dmna Ho$bm

OmVmo. ho XmoZ àH$ma åhUOo A) gd©gmYmaU qH$dm g§»`mË_H$ gmYZo Am{U ~) {ZdS>H$ qH$dm JwUmË_H$ gmYZo.

A) gd©gmYmaU (General) qH$dm g§»`mË_H$ (Quatitative) gmYZo :

`m gmYZm§Zm gd©gmYmaU gmYZo Ago åhQ>bo OmVo H$maU `m gmYZmMm dmna Ho$ë`mg {Z_m©U hmoUmam

n[aUm_ hm g§nyU© AW©ì`dñWoda åhUOoMm gd© joÌmda gmaImM hmoVmo. Ë`mMà_mUo `m gmYZm§À`m dmnam_wio

n¡emMr g§»`m à^m{dV (H$_r qH$dm OmñV) hmoV Agë`m_wio `m gmYZm§Zm g§»`mË_H$ gmYZo Ago g§~moYbo

OmVo. `m gmYZm_Ü ò àm_w»`mZo Imbrb gmYZmMm g_mdoe hmoVmo.
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1) ì`mOXa YmoaU - _Ü`dVu ~±H$ Á`m XamZo ì`mnmar d BVa ~±H$m§Zm H$O©nwadR>m H$aVo Ë`m Xam_Ü`o

~Xb H$ê$Z n¡emMm nwadR>m {Z`{_V Ho$bm OmVmo. ̂ maVr` [aPìh© ~±Ho$À`m ì`mOXamg ~±H$ Xa (Bank Rate)

VgoM aonmoXa (Repo Rate) Ago g§~moYbo OmVo. _Ü`dVu ~±Ho$Zo Amnbm H$Om©Mm ì`mOXa dmT>{dë`mg _Ü`dVu

~±Ho$H$Sy>Z {Xbr OmUmar H$O©o d n[aUm_V: BVa ~±H$mMr H$O©o _hmJ hmoVmV d AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m

H$_r hmoVmo. `mCbQ> n[apñWVr _Ü`dVu ~±Ho$Zo ì`mOXa H$_r Ho$ë`mg {Z_m©U hmoVo.

2) Iyë`m ~mOmamV amo»`mMr IaoXr-{dH«$s - _Ü`dVu ~±H$ Iwë`m~mOmamV gaH$mar H$O©amo»`mMr

IaoXr-{dH«$s H$ê$Z n¡emÀ`m nwadR>çmV \$aH$ H$ê$ eH$Vmo. _Ü`dVu ~±Ho$Zo gaH$mar amo»`mMr {dH«$s Ho$ë`mg

`m_Ü`o ~±H$m_m\©$V n¡gm Jw§V{dbm OmdyZ AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m H$_r hmoVmo. ̀ mCbQ> gaH$mar amo»`mMr

IaoXr Ho$ë`mg n¡gm _Ü`dVu ~±Ho$H$Sy>Z ì`mnmar ~±H$m§À`m _mÜ`_mVyZ AW©ì`dñWoV àdoe H$aVmo.

3) amIrd {ZYr - ~±H$m§Zr g§H${bV Ho$boë`m R>odrMr aŠH$_ g§nyU©nUo ì`mnmar H$O} XoÊ`mgmR>r dmnaVm

`oV Zmhr. ̀ mn¡H$s H$mhr R>am{dH$ BVH$s aŠH$_ hr amIrd {ZYr åhUyZ _Ü`dVu ~±Ho$H$S>o R>odmdr bmJVo. {VVŠ`m

à_mUmV ì`mnmar ~±H$m§Mr H$O© XoÊ`mMr j_Vm H$_r hmoV AgVo. hm amIrd {ZYr {ZpíMV H$aÊ`mMo A{YH$ma

_Ü`dVu ~±Ho$H$S>o AgVmV. n¡emMm nwadR>m H$_r H$amd`mMm Pmë`mg _Ü`dVu ~±H$ `m amIrd {ZYrÀ`m

à_mUmV dmT> H$aVo d Vmo dmT>d`mMm Pmë`mg amIrd {ZYr à_mUm_Ü`o KQ> H$aVo.

gd©gmYmaUnUo n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aÊ`mgmR>r dmnaë`m OmUmè`m g§»`mË_H$ gmYZm_Ü ò darb

gmYZm§Mm g_mdoe hmoVmo. _Ü`dVu ~±H$ hr darb gmYZm~amo~aM BVahr gmYZm§Mm dmna H$ê$ eH$Vo. Ogo

^maVr` [aPìh© ~±H$ hr da ñnï> Ho$boë`m VrZ gmYZm~amo~aM d¡Ym{ZH$ amoIVm à_mU, aonmoXa [aìhg© aonmoXa,

{g_m§V ñWm`r gw{dYm Xa `m gmYZmMmhr dmna H$aVmZm {XgyZ `oVmo.

~) {ZdS>H$ (Selective) qH$dm JwUmË_H$ (Qualitative) gmYZo :

hr gmYZo {ZdS>H$ gmYZo åhUyZ AmoiIbr OmVmV H$maU `m gmYZm§Mm n[aUm_ hm H$mhr {ZdS>H$

joÌmnwaVmM _`m©{XV AgVmo. VgoM `m gmYZm§À`m dmnam_wio n¡emMr g§»`m Amho {VVH$sM amhÿZ {VMo

AW©ì`dñWoÀ`m {d{dY jooÌm_Yrb dmQ>n à^m{dV hmoV AgVo. åhUOoM ̀ m gmYZm§À`m dmnamVyZ _Ü`dVu ~±H$

hr n¡emMm nwadR>m hm _hmÎMmÀ`m joÌmH$S>o didyZ n¡emÀ`m dmnam_Ü`o JwUmË_H$Vm AmUy eH$Vo. åhUyZ `m

gmYZm§Zm JwUmË_H$ gmYZo Ago åhQ>bo OmVo.

`m gmYZm_Ü`o àm_w»`mZo Imbrb gmYZm§Mm g_mdoe hmoVmo.

1) ^oXmË_H$ ì`mO Xa YmoaU - `m YmoaUmA§VJ©V doJdoJio ì`mOXa {ZpíMV H$ê$Z _Ü`dVu ~±H$

H$mhr joÌmH$S>o AZmdí`H$nUo OmUmam n¡emMm nwadR>m hm AW©ì`dñWoVrb _hÎdmÀ`m joÌmH$S>o didy eH$Vo.

Á`m joÌm§Zm hmoUmam H$O©nwadR>m H$_r H$amd`mMm Amho (CXm- gmR>o~mOr H$aUmao ì`mnmar) Aem joÌmgmR>r dmT>rd

ì`mOXamMo YmoaU am~dyZ n¡emMm nwadR>m hm BVa _hÎdmÀ`m joÌmH$S>o di{dbm OmVmo.

2) H$O© Am{U VmaU `mVrb Jmim - _m{O©Z åhUOo H$Om©Mr aŠH$_ Am{U H$O©XamZo VmaU R>odboë`m
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_ÎmoMo _yë` `mVrb V\$mdV hmo`. ho _m{O©Z {ZpíMV H$aÊ`mMo A{YH$ma ho _Ü`dVu ~±Ho$H$S>o AgVmV. Á`m

joÌmH$S>o OmUmam n¡emMm qH$dm H$Om©Mm AmoK H$_r H$amd`mMm Amho Aem joÌmgmR>r bmJy AgUmè`m _m{O©Z_Ü ò

dmT> Ho$br OmVo. n[aUm_V: H$Om©Mr aŠH$_ H$_r hmoVo d Ë`m joÌmg hmoUmam H$O©nwadR>m H$_r hmoVmo.

3) H$_mb _`m©Xm - darb XmoÝhr gmYZm§À`m dmnamZ§Va _Ü`dVu ~±H$ Á`m joÌmMm H$O©nwadR>m H$_r

H$amd`mMm Amho Aem joÌmgmR>r H$Om©Mr H$_mb _`m©Xm {ZpíMV H$ê$Z Xody eH$Vo. H$Om©Mr H$_mb _`m©Xm

R>adyZ {Xë`m_wio `m joÌm§Zm hmoUmam dmT>rd H$O©nwadR>m Wm§~{dbm OmVmo.

4) Z¡{VH$ g_OmdUr - gdm©V eodQ>r H$mhr A_hÎdmÀ`m joÌm§Zm ~±H$m_m\©$V hmoUmam H$O©nwadR>m Wm§~{dÊ`mgmR>r

qH$dm H$_r H$aÊ`mgmR>r _Ü`dVu ~±H$ ì`mnmar ~±H$mMr Z¡{VH$ g_OmdUr H$ê$ eH$Vo. `mA§VJ©V ~±H$m§Zm `m

H$O©nwadR>m H$aV Agbobr joÌo qH$dm CnH«$_ H$go AW©ì`dñWog KmVH$ AmhoV ho g_OmdyZ gm§{JVbo OmVo d

Aem joÌm§Zm qH$dm CnH«$_m§Zm hmoUmam H$O©nwadR>m Wm§~{dbm qH$dm H$_r Ho$bm OmVmo.

darb XmoÝhr àH$maÀ`m gmYZm§Mm dmna H$ê$Z XoemMr _Ü`dVu ~±H$ hr n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aV

AgVo. n¡emMm nwadR>m hm {Z`_Zm{dZm gmoSy>Z {Xë`mg AW©ì`dñWog `mMo \$ma J§^ra n[aUm_ gmogmdo bmJy

eH$VmV. Ë`m_wio n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aUo ho AË`§V JaOoMo AgVo d Ë`mgmR>rM XoemMr _Ü`dVu ~±H$

H$m`©aV AgVo.

ñd`§-AÜ``Z àíZ-1 :

àíZ-1. [aH$må`m OmJr `mo½` eãX ^am.

1. ------ ho n¡emMo _hÎdmMo H$m`© Amho.

2. gZmVZdmXr Ñï>rH$moZmZwgma gd© ------ _ÎmmMm g_mdoe n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o hmoVmo.

3. ^maVr` [aPìh© ~±Ho$À`m n¡emÀ`m nwadR>çm g§~§YrÀ`m Ñï>rH$moZmZwgma ------ hr g§H$ënZm g§Hw${MV

n¡gm åhUyZ AmoiIbr OmVo.

4. ------ hm n¡emÀ`m nwadR>çmMm EH$ _hÎdmMm {ZYm©aH$ _mZbm OmVmo.

5. n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z ho ------ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ Ho$bo OmVo.

2.2 n¡emMm nwadR>m Am{U Iwbr AW©ì`dñWm :

OmJ{VH$sH$aUmÀ`m à{H«$`o_Ü ò AZoH$ XoemÀ`m AW©ì`dñWm Iwë`m H$aÊ`mH$S>o H$b Agbobm {XgyZ

`oVmo. Iyë`m AW©ì`dñWoÀ`m à{H«$`o_Ü`o Mma _hÎdmÀ`m ~m~tMo dhZ EH$m XoemVyZ Xwgè`m XoemH$S>o _wŠVnUo

hmoB©b `mÑï>rZo nmdbo CMbbr OmVmV. `m Mma ~m~r åhUOo, dñVy Am{U godm, ^m§S>db, V§ÌkmZ Am{U

_Zwî`~i øm hmoV. dmñVd OmJ{VH$ n[apñWVr {dMmamV KoVë`mg AW©ì`dñWm Iyë`m hmoÊ`mÀ`m à{H«$`o_Ü`o

^m§S>db hmM KQ>H$ _moR>çm à_mUmV àdmhrV Pmë`mMo {XgyZ ̀ oVo. ̀ m {R>H$mUr ̂ m§S>db åhUOo {dÎmr` ̂ m§S>db

qH$dm n¡gmê$nr ̂ m§S>db Agm AW© {dMmamV KoUo A{^àoV Amho. Xwgè`m eãXmV OmJ{VH$sH$aUmÀ`m à{H«$`o_Ü`o
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{dÎm qH$dm n¡gm ê$nr ^m§S>dbmMrM XodmU-KodmU _moR>çm à_mUmV hmoV Agë`mMo {XgyZ òV Amho.

gmh{OH$M `m {dÎmr` OmJ{VH$sH$aUmMm n[aUm_ hm n¡emÀ`m nwadR>çmda hmodyZ Ë`mVyZ AZoH$ MbZ{df`H$

AmìhmZo {Z_m©U hmoV AmhoV d Ë`m§Mm gm_Zm hm XoemÀ`m _Ü`dVu ~±H$m§Zm H$amdm bmJV Amho. `m ^mJm_Ü`o

AmnU Iyë`m AW©ì`dñWo_Ü`o hmoUmè`m {dÎmr` ^m§S>dbmÀ`m XodmU-KodmUr_wio åhUOoM {dÎmr`

OmJ{VH$sH$aUm_wio n¡emMm nwadR>m H$em nÕVrZo à^m{dV hmoVmo `mMm {dMma H$aUma AmhmoV.

Á`m XoemZo Iyë`m AW©ì`dñWoMm pñdH$ma Ho$bobm Amho Am{U ì`dhma bmoH$m§À`m ^m§S>dbr ImË`mda

Amnbo MbZ nyU©V: n[adV©Zr` Ho$bobo Amho. Aem XoemÀ`m ~m~VrV {dÎmr` ̂ m§S>dbmMr hmoUmar XodmU-KodmU

hr AW©ì`dñWoVrb n¡emÀ`m nwadR>çmda n[aUm_ H$aUmar d Ë`mVyZ AZoH$ àíZ {Z_m©U H$aUmar R>aVo. ̂ m§S>dbr

ImË`mda MbZ n[adV©Zr` Agë`mg Ë`mMm AW© Agm hmoVmo H$s XoemVrb ZmJ[aH$ VgoM naH$s` ZmJ[aH$

{dÎmr` ^m§S>dbmMr _wŠVnUo Zo-AmU H$ê$ eH$VmV. XoemVrb ZmJ[aH$ Xoer MbZmMo ê$nm§Va H$moUË`mhr

naH$s` MbZm_Ü`o H$ê$Z R>odr, Jw§VdUyH$, B. ñdê$nmV {dÎmr` ̂ m§S>db ~mhoa Zody eH$VmV. Ë`mMà_mUo naH$s`

ZmJ[aH$ Jw§VdUyH$Xma {d{dY _mJmªZr naH$s` MbZ `m Xoem_Ü`o AmUy eH$VmV. `m XmoÝhr n[apñWVr_Ü ò

XoemVrb n¡emMm nwadR>m à^m{dV hmoV AgVmo d Ë`mMm n[aUm_ EHy$UM Am{W©H$ H$m_{Jarda {XgyZ `oVmo.

XoemVrb ZmJ[aH$m§Zr {dÎmr` ̂ m§S>db Xoem~mhoa ZoÊ`mMo R>a{dë`mg Ë`m§Zm Vo naH$s` MbZmÀ`m ñdê$nmV

Ý`mdo bmJVo. Ë`mgmR>r ZmJ[aH$m§Zm Amnë`mH$S>rb MbZ ho XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$H$S>o gmondyZ naH$s` MbZ

{_idmdo bmJVo d Aem nÕVrZo {_iUmè`m naH$s` MbZmMr Jw§VdUyH$ BVa Xoem_Ü`o H$aVm `oVo. `m

CXmhaUm_Ü ò _Ü`dVu ~±Ho$H$S>rb naH$s` MbZmMm gmR>m H$_r hmodyZ bmoH$m§H$S>rb MbZ _Ü`dVu ~±Ho$H$S>o

Joë`m_wio AW©ì`dñWoVrb n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o KQ> hmoVo. ̀ mCbQ> n[apñWVr_Ü ò naH$s` Jw§VdUyH$ Xoem_Ü`o

Amë`mg `m ~Xë`mV _Ü`dVu ~±Ho$g Xoer MbZ nwadmdo bmJVo d Ë`mMm n[aUm_ åhUyZ AW©ì`dñWoVrb

n¡emMm nwadR>m dmT>Vmo.

ì`dhmaVmobmÀ`m ̂ m§S>dbr ImË`mdarb ̂ m§S>dbmÀ`m _wŠV g§Mmam_wio Á`mà_mUo AW©ì`dñWoVrb n¡emMm

nwadR>m à^m{dV hmoVmo. Ë`mMà_mUo Vmo Mmby ImË`mdarb ì`dhmam_wio XoIrb hmoV AgVmo. ì`dhmaVmobmÀ`m

Mmby ImË`mda Am{YŠ` {Z_m©U Pmë`mg åhUOoM XoemMr dñVy Am{U godm§Mr {Z`m©V hr Am`mVrnojm OmñV

Pmë`mg naH$s` MbZmMr H$_mB© hmodyZ Ë`m~Xë`mV _Ü`dVu ~±Ho$g Xoer MbZ nwadmdo bmJob d Ë`mMm

n[aUm_ hm AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m dmT>Ê`mV KSy>Z ̀ oB©b. ̀ mCbQ> Mmby ImË`mda VyQ> {Z_m©U Pmë`mg

åhUOoM Am`mV {Z`m©Vrnojm OmñV Pmë`mg _Ü`dVu ~±Ho$g naH$s` MbZ nwadyZ Xoer MbZ {dH$V ¿`mdo

bmJob d Ë`m_wio AW©ì`dñWoVrb n¡emMm nwadR>m H$_r hmoB©b.

Aem nÕVrZo Iyë`m AW©ì`dñWo_Ü ò dñVy Am{U godm VgoM ̂ m§S>dbm§Mr _wŠVnUo hmoUmar XodmU-KodmU

hr XoemVrb naH$s` MbZmÀ`m gmR>çmÀ`m _mÜ`_mVyZ AW©ì`dñWoVrb n¡emÀ`m nwadR>çmda à^md Q>mH$V

AgVo. àm_w»`mZo ^m§S>dbr ImË`mda hmoUmar {dÎmr` ^m§S>dbm Mr Am`mV-{Z`m©V hr n¡emÀ`m nwadR>çmda

n[aUm_ H$ê$Z _Ü`dVu ~±Ho$g_moa AZoH$ AmìhmZo {Z_m©U H$ê$ eH$Vo. {dÎmr` ̂ m§S>db ho Aën H$mimgmR>r ̀ o-

Om H$aV Agë`mg Ë`mVyZ {Z_m©U hmoUmao n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xb {Z`{_V H$aUo ho XoemÀ`m _Ü`dVu
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~±Ho$À`m Ñï>rZo A{YH$ AdKS> H$m_ AgVo. Ë`m_wioM _Ü`dVu ~±Ho$g AënH$mim_Ü`o d H$mhr doim A{V

AënH$mim_Ü ò n¡emÀ`m nwadR>çmMo åhUOoM AW©ì`dñWoVrb amoIVoMo ì`dñWmnZ H$amdo bmJVo.

ñd`§-AÜ``Z àíZ - 2 :

àíZ-1 Imbrb {dYmZo MyH$ H$s ~amo~a Vo gm§Jm.

1. Iyë`m AW©ì`dñWoMm n[aUm_ n¡emÀ`m nwadR>çmda hmoV Zmhr.

2. ì`dhmaVmobmÀ`m ^m§S>dbr ImË`mda {dÎmr` ^m§S>dbmMr Am`mV Pmë`mg n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü ò dmT>

KSy>Z ̀ oVo.

3. ì`dhmaVmobmÀ`m Mmby ImË`mdarb VyQ> Xoem§VJ©V n¡emÀ`m nwadR>çm_Ü`o KQ> KS>dyZ AmUVo.

4. XoemVrb ZmJ[aH$m§Zr Xoem~mhoa Jw§VdUyH$ Ho$ë`mg n¡emÀ`m nwadR>çmV KQ> KSy>Z `oVo.

5. Iyë`m AW©ì`dñWo_Ü`o {dÎmr` ^m§S>dbmÀ`m hmoUmè`m Am`mV-{Z`m©Vr_wio _Ü`dVu ~±Ho$g n¡emÀ`m

nwadR>çmMo {Z`_Z H$amdo bmJV Zmhr.

2.3 n¡emÀ`m _mJUrg§X^m©Vrb Ñï>rH$moZ : Q>mo~rZ, ~m°_mob Am{U n°Q>rZ{H$Z

"n¡emMr _mJUr åhUOo bmoH$m§Mr n¡gm Odi ~miJÊ`mgmR>r AgUmar _mJUr hmo`'. bmoH$ {d{dY

H$maUmgmR>r n¡gm Odi ~miJy BpÀN>VmV. n¡gm Odi ~miJÊ`mMo bmoH$m§Mo hoVy H$moUVo AmhoV åhUOoM bmoH$

n¡emMr _mJUr H$aVmV. `mg§X^m©V AW©emñÌm_Ü`o ~aoM g§emoYZ Pmbobo Amho. Am{U Vo EH$ Ago joÌ Amho

H$s Á`m~m~VrV AW©emñÌkm_Ü`o _V-_Vm§Vao AmhoV. Ho$Ýg_m\©$V bmoH$m§À`m n¡emgmR>r AgUmè`m _mJUrMo

ì`dhma, XjVm Am{U gÅ>o~mOr Ago VrZ à_wI hoVy gm§JÊ`mV Ambobo AmhoV. Ho$ÝgZo n¡emÀ`m _mJUrMo Ho$bobo

{ddoMZ ho _hÎdmMo Agbo Var `m_Ü`o H$mhr C{Udmhr AmhoV. Ë`m_wio Ho$ÝgZ§Va Q>mo~rZ, ~m¡_mob Am{U

n°Q>rZ{H$Z `m AW©emñÌkm§Zr n¡emÀ`m _mJUrg§X^m©V Z{dZ Ñï>rH$moZ _m§S>bobo AmhoV. `m Ñï>rH$moZm§Mm {dMma

AmnU `m ^mJm_Ü`o H$aUma AmhmoV.

2.3.1 Ooåg Q>mo~rZ `m§Mm nmoQ>©\$mo{bAmo {gÕm§V :

Oo. E_. Ho$Ýg _m\©$V Ho$ë`m Joboë`m n¡emÀ`m _mJUrÀ`m {ddoMZmda XmoZ Q>rH$m Ho$ë`m OmVmV. Ho$ÝgÀ`m

_Vo n¡emMr _mJUr hr VrZ H$maUmgmR>r hmoV AgVo d Vr doJdoJir AgVo. åhUOoM ì`dhma, XjVm Am{U

gÅ>o~mOrgmR>r Ho$br OmUmar n¡emMr _mJUr hr doJdoJir AgVo. Q>rH$mH$mamÀ`m _Vo, n¡emÀ`m _mJUrMo Ago

{d^mOZ `mo½` Zmhr. EH$m hoVyA§VJ©V Odi ~miJbobm n¡gm hm BVa XmoZ hoVygmR>r Zoh_rM CnbãY AgVmo.

Ë`m_wio bmoH$m§Mr n¡emMr _mJUr VrZ doJdoJù`m hoVy_Ü`o {d^mJUo ~amo~a Zmhr. Xwgè`m Q>rHo$Zwgma Ho$ÝgMo

ì`dhma hoVyImbrb n¡emMr _mJUr hr ì`mOXa Ab{dMH$ AgVo. ho _V MyH$sMo Agë`mMo åhQ>bo Jobobo Amho.

Q>rH$mH$mamÀ`m _Vo H$moUË`mhr hoVygmR>r Odi ~miJbobm n¡gm hm ì`mOXamda Adb§~yZ AgVmo. H$maU ì`mOXa

hm n¡gm Odi ~miJÊ`mMm IM© Xe©{dV AgVmo.

Ho$ÝgÀ`m n¡emÀ`m _mJUr g§X^m©Vrb darb C{Udm Xya H$aÊ`mÀ`m CÔoemZo Ooåg Q>mo~rZ `m§Zr Amnbm

Ñï>rH$moZ _m§S>bobm Amho. Q>mo~rZ ̀ m§À`m_Vo bmoH$m§Mr gÅ>o~mOrgmR>rMr n¡emMr _mJUr hr Ë`m§À`m YmoŠ`mg§X^m©Vrb
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dV©Zmda Adb§~yZ AgVo. Ho$ÝgÀ`m _Vo gÅ>o~mOrÀ`m hoVyA§VJ©V EH$Va Odi amoIo ( Bonds)  ~miJVmV
qH$dm amoI aŠH$_ (Cash).  Q>mo~rZ ̀ m§À`m _Vo _mÌ bmoH$ Ë`mÀ`m nmoQ>©\$mo{bAmo_Ü`o amoIo Am{U amoI aŠH$_
Ago XmoÝhr ~m~r R>odVmV d `m XmoÝhrn¡H$s H$emMo à_mU nmoQ>©\$mo{bAmo_Ü`o A{YH$ Agob ho ^{dî`mVrb
ì`mOXamda Adb§~yZ AgVo.

Q>mo~rZ `m§À`m_Vo gÅ>o~mOrÀ`m hoVyg§X^m©V AgUmam n¡emÀ`m _mJUrMm dH«$ hm F$UmË_H$ CVmamMm
(Negatively sloped) AgVmo na§Vw Vmo Vgm AgÊ`mMo à_wI H$maU ho bmoH$m§Mo YmoŠ`mg§X^m©Vrb dV©Z ho
AgVo. åhUOoMm bmoH$ Ë`m§À`m nmoQ>©\$mo{bAmo_Ü`o A{YH$ amoIo ~miJVrb H$m A{YH$ amoI aŠH$_ ho bmoH$ YmoH$m
nËH$aUmao (Risk takers) AmhoV H$s YmoH$m Q>miUmao (Risk avert) ̀ mdaVr Adb§~yZ AgVo. Q>mo~rZ ̀ m§À`m_Vo
amoI aŠH$_oEodOr bmoH$m§Zr amoIo Odi ~miJë`mg Ë`m§Zm ^{dî`mVrb ì`mOXamV qH$dm amo»`mÀ`m qH$_VrV
hmoUmè`m MT>CVmam_wio {Z_m©U hmoUmam ̂ m§S>dbr bm^ qH$dm VmoQ>m ghZ H$amdm bmJV AgVmo. åhUOo hm YmoH$m
Ë`m§Zm nËH$amdm bmJV AgVmo. Ë`m_wio Vo amoIo Odi ~miJVrb H$m amoI aŠH$_ ho gd©ñdr Ë`m§À`m
YmoŠ`mgX§^m©Vrb dV©Zmda Adb§~yZ AgVo.

Q>mo~rZ `m§À`m _Vo EImXm YmoH$m nËH$aUmam ì`ŠVr ì`mOXa H$_r Agbm Var (amoI aŠH$_ Odi
~miJÊ`mMm IM© H$_r Agbm Var) OmñV amoIo ñdV:Odi ~miJob Am{U `mCbQ> EImXm YmoH$m Q>miUmam
ì`ŠVr ì`mOXa OmñV Agbm Var A{YH$ amoI aŠŠ_ Odi ~miJUo ng§V H$aob. Q>mo~rZ `m§À`m _Vo dmñVd
OJmVbo bmoH$ ho YmoH$m Q>miUmao AgVmV d Vo Amnbm nmoQ>©\$mo{bAmo amo»`mVrb YmoH$m Am{U Ë`m Jw§VdUyH$snmgyZ
{_iUmam naVmì`mMm Xa `m§Mr VwbZm H$ê$Z {Z_m©U H$aVmV. Agm ì`ŠVr Amnbm nmoQ>©\$mo{bAmo H$gm {Z_m©U
H$aVmo ho XmI{dÊ`mgmR>r AmnUmg g_d¥Îmr MH«$ {díbofUmMr _XV ¿`mdr bmJUma Amho. Vo AmnU Imbrb
AmH¥$Vr_Ü ò Ho$bobo Amho.

AmH¥$Vr 3.1- Q>mo~rZ `m§Mm n¡emÀ`m _mJUr g§X^m©Vrb nmoQ>©\$mo{bAmo {gÕm§V
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darb AmH¥$Vr_Ü ò ì`ŠVr Amnbm n`m©ßV nmoQ>©\$mo{bAmo H$gm {Z_m©U H$aVmo `mMo ñnï>rH$aU {Xbobo

Amho. AmH¥$VrÀ`m darb ^mJm_Ü`o AmS>ì`m Ajmdarb YmoH$m Am{U Cä`m Ajmdarb naVmdm Xa `m_Ü`o

VwbZm H$er Ho$br OmVo ho Xe©{dbobo Amho. Va AmH¥$VrÀ`m Imbrb ^mJm_Ü`o ì`ŠVrÀ`m nmoQ>©\$mo{bAmo_Ü ò

amo»`mMo Am{U amoI aŠH$_oMo à_mU {H$Vr Agob ho Xe©{dÊ`mV Ambobo Amho. ì`ŠVrÀ`m Ñï>rZo naVmdm Xa

hm ì`mOXa Am{U Ano{jV ^m§S>dbr Z\$m qH$dm VmoQ>m `mda Adb§~yZ Agob.

AmH¥$Vr_Ü ò Xe©{dë`mà_mUo Oa AmnU a1 BVH$m ì`mOXa J¥{hV Yaë`mg ì`ŠVrÀ`m Ñï>rZo AS> BVH$m

naVmdm Xa Am{U AV BVH$m YmoH$m hm g§`moJ n`m©ßV Agob. a1 `m q~XyZo Xe©{dboë`m g§`moJmZwgma AmH¥$VrÀ`m

Imbrb ̂ mJm_Ü ò Xe©{dë`mà_mUo ì`ŠVrÀ`m nmoQ>©\$mo{bAmo_Ü ò AJ BVHo$ amoIo AgVrb Am{U ̀ ^ BVH$s amoI

aŠH$_ Agob.

AmnU Oa ì`mOXa dmTy>Z Vmo a2 BVH$m >Pmbm Amho Agm J¥{hV Yaë`mg YmoH$m Am{U naVmdm Xa ̀ mVrb

nañna-{damoY (trade-ott) Xe©{dUmam dH«$ daVr gaHo$b d Ë`m_wio àË òH$ YmoH$m nmVirg AmVm Zdm dmT>rd

naVmdm Xa {_iob. (AmH¥$Vr_Ü`o a2 dH«$). ì`mOXam_Ü`o dmT> Pmë`m_wio (Ogo g_d¥Îmr dH«$ {díbofUm_Ü`o

qH$_VrV dmT> Pmë`m_wio) XmoZ n[aUm_ {Z_m©U hmoVrb. Vo åhUOo CËnÝZ n[aUm_ Am{U n`m©̀ Vm n[aUmV. CËnÝZ

n[aUm_m_wio Jw§VdUyH$Xmamg H$_r YmoH$m nËH$aÊ`mg àd¥Îm Ho$bo OmB©b. (H$maU ì`mOXa dmT>ë`m_wio CËnÝZ

AJmoXaM dmT>bobo Amho), Va n`m©`Vm n[aUm_m_wio Jw§VdUyH$Xmamg A{YH$ YmoŠ`mH$S>o T>H$bbo OmB©b. (H$maU

ì`mOXa dmT>ë`m_wio amoI aŠH$_ Odi ~miJÊ`mMm IM© dmTbobm Agob). Aem n[apñWVr_Ü ò Jw§VdUyH$Xma

ì`ŠVr A{YH$ YmoH$m nËH$aob qH$dm Zmhr ho H$moUVm n[aUm_ A{YH$ ~iH$Q> Amho `mda Adb§~yZ Agob.

AmH¥$VrV Xe©{dë`mà_mUo Oa n`m©`Vm n[aUm_ ~iH$Q> Agob Va Jw§VdUyH$Xma hm A{YH$ YmoH$m nËH$aob d

Ë`mÀ`m Ñï>rZo n`m©ßV g§`moJ hm AH$ BVH$m naVmdm Xa Am{U Ab BVH$m YmoH$m Agm Agob. n[a_mUm_V:

Jw§VdUyH$Xma ì`ŠVrMm nmoQ>©\$mo{bAmo ~XbyZ ̀ m_Ü`o amo»`mMo à_mU ho AJ dê$Z dmTy>Z A_ BVHo$ hmoB©b d amoI

aH$_oMo à_mU ho `^ dê$Z H$_r hmodyZ `Z BVHo$ hmoB©b.

Ooåg Q>mo~rZ ̀ m§À`m darb {díbofUmdê$Z Ago åhUVm ̀ oB©b H$s Ho$ÝgZo gm§{JVë`mà_mUo n¡emMr _mJUr

Am{U ì`mOXa `mVrb g§~§Y hm F$UmË_H$ AgVmo Am{U gÅ>o~mOrgmR>rÀ`m hoVyZo n¡emÀ`m _mJUrMm dH«$ hm

F$UmË_H$ CVmamMm AgVmo. na§Vy Q>mo~rZ `m§Zr g_d¥Îmr dH«$ {díbofUmÀ`m AmYmao Am{U n`m©`Vm n[aUm_ hm

~iH$Q> AgVmo Ago J¥{hV Yê$Z Ago {gÕ Ho$bobo Amho H$s Jw§VdUyH$Xma ì`ŠVrÀ`m nmoQ>©\$mo{bAmo_Ü`o amoIo

Am{U amoI aŠH$_ ̀ m XmohmoMm g_mdoe AgVmo d ̀ mn¡H$s H$emMo à_mU A{YH$ Agob ho gd©ñdr ̀ m ì`ŠVrÀ`m

YmoŠ`m g§X^m©Vrb dV©Zmda Adb§~yZ AgVo.

3.3.2 ~m°_mob `m§Mm n¡emÀ`m _mJUr g§X^m©Vrb BZìho§Q>ar Ñï>rH$moZ :

 ~m°_mob `m§Zr Amnë`m Ñï>rH$moZm_Ü`o gÅ>o~mOrÀ`m hoVygmR>r n¡emÀ`m _mJUr EodOr ì`dhma hoVygmR>rMr

n¡emMr _mJUr ñnï> H$aÊ`mMm à`ËZ Ho$bobm Amho. `mgmRr Ë`m§Zr ì`mdgm{`H$ noT>çm_m\©$V dmnabr OmUmar

BZìh|Q>ar ì`dñWmnZ VÎd bmoH$m§À`m ì`dhma hoVygmR>rÀ`m n¡emÀ`m _mJUrg bmJy Ho$bobo Amho.  ~m°_mob
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`m§À`m_Vo Á`m nÕVrZo ì`mdgm{`H$ noT>çm Amnbo ì`dhma AI§S>nUo Mmby ahmdoV `mgmR>r dñVy Am{U

_Q>o[aAbMr BZìh|Q>ar Odi ~miJVmV Ë`mMà_mUo bmoH$hr ñdV:Odi n¡emÀ`m ê$nmV BZìh|Q>ar ~miJVmV.

OoUoH$ê$Z Ë`m§Zm Ë`mMo dñVy  Am{U godm§Mo ì`dhma nma nmS>Vm `oVrb.

 ~m°_mob ̀ m§À`m åhUÊ`mZwgma Á`màH$mao ì`mdgm{`H$ noT>çm§Zm Ë`m§À`m BZìh|Q>arMm IM© {dMmamV ¿`mdm

bmJVmo d Vmo  H$_rVH$_r R>odÊ`mgmR>r à`ËZ H$amdm bmJVmo. Ë`mMà_mUo bmoH$m§Zmhr n¡gmê$nr BZìh|Q>ar

Odi ~miJVmZm Vr ~miJÊ`mMm IM© {dMmamV ¿`mdm bmJVmo. n¡gmê$nr BZìh|Q>ar Odi ~miJÊ`mMm

IM© åhUOo n¡gm hm R>odr d amo»`m_Ü`o Z R>odë`m_wio Ë`mJmdm bmJUmam ì`mOXa hmo`. n¡gm Odi

~miJë`m_wio bmoH$m§Zm R>odr qH$dm amo»`m_Ü`o n¡gm Jw§VdyZ$ Omo ì`mOXa {_imbm AgVm Ë`mMm Ë`mJ H$amdm

bmJVmo. åhUOoM ì`dhma hoVygmR>r ñdV:Odi {H$Vr n¡gm ~miJmd`mMm ho ì`mOXamda Adb§~yZ AgVo.

Xwgè`m eãXmV Ho$ÝgZo åhQ>ë`mà_mUo ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr hm ì`mOXa Abd{MH$ AgV Zmhr.

Va Vmo ì`mOXa bd{MH$ AgVmo.

Á`mnÕVrZo ì`mdgm{`H$ noT>çm Amnbm BZìh|Q>ar Odi ~miJÊ`mMm IM© H$aÊ`mMm à`ËZ H$aVmV

Ë`mMà_mUo bmoH$ hr n¡gm ê$nr BZìh|Q>ar Odi ~miJÊ`mMm IM© H$_r H$aÊ`mMm à`ËZ H$aVmV. ̀ mgmR>r bmoH$

{_iUmè`m CËnÝZmVyZ/nJmamVyZ gamgar {H$Vr n¡gm Odi R>odÊ`mgmR>r ~±Ho$VyZ H$mT>bm nm{hOo ho R>a{dVmZm

~±Ho$V n¡gm H$aÊ`mgmR>r _mamì`m bmJUmè`m \o$è`m, ~«moH$aoO \$s, ~±Ho$V WmoS>m n¡gm ~MV ImË`mda R>odë`m_wio

{_iUmam ì`mOXa, B. ~m~tMm {dMma H$aVmV.  ̀ m gd© ~m~tMm {dMma H$ê$Z  ~m°_mob> ̀ m§Zr bmoH$m§Zr ~±Ho$VyZ

{H$Vr n¡gm Odi ~miJÊ`mgmR>r (ì`dhma hoVygmR>r) H$mT>bm nm{hOo OoUoH$ê$Z Vmo Odi ~miJÊ`mMm IM©

{H$_mZ amhrb `mgmR>r Imbrb dJ©_yi {Z`_ (Square Root Rule) gm§{JVbobm Amho.

`m{R>H$mUr

                 C = ~±Ho$VyZ H$mT>md`mMr gamgar aŠH$_

                  b = ~«moH$aMr \$s

                  Y = ì`ŠVrMo CËnÝZ

                  r = ì`mOXa

darb {Z`_mdê$Z Ago bjmV òVo H$s ~«moH$aMr \$s dmT>ë`mg ~±Ho$VyZ H$mT>md`mMr aŠH$_ (åhUOoM

ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr) dmT>ob H$maU Ë`m_wio bmoH$ dma§dma ~±Ho$V OmUo Q>miVrb. Xwgè`m ~mOybm

ì`mOXa dmT>ë`mg bmoH$ ~±Ho$VyZ H$_r n¡go H$mT>Vrb d ì`mOXa {_i{dÊ`mÀ`m hoVyZo ~±Ho$VM R>odUo ng§V

H$aVrb. Xwgè`m eãXmV ì`mOXamV dmT Pmë`mg ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr KQ>ob.

EH§$XarV ~m°_mob> ̀ m§À`m n¡emÀ`m _mJUrg§X^m©Vrb Ñï>rH$moZmdê$Z Ago bjmV ̀ oVo H$s ì`dhma hoVygmR>rMr

n¡emMr _mJUrhr ì`mOXa Am{U CËnÝZ Aem XmoÝhr KQ>H$mda Adb§~yZ AgVo. ho Imbrb g_rH$aU Am{U

2 bY
rC =
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AmH¥$Vrdê$Z ñnï> hmoVo.

AmH¥$Vr 3.2 -  ~m°_mob `m§Mm n¡emÀ`m _mJUrg§X^m©Vrb Ñï>rH$moZ

darb AmH¥$VrV Xe©{dë`mà_mUo ì`ŠVrMo CËnÝZ dmT>ë`mg ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr hr dmT>V

OmVo. CËnÝZmVrb dmT>r~amo~a àË òH$ ì`mOXamg ì`dhma hoVygmR>r Odi ~miJbm OmUmam n¡gm dmT>Vmo. ho

AmH¥$Vr_Ü ò n¡emÀ`m _mJUrMm dH«$ hm daÀ`m ~mOyg gaHy$Z Xe©{dbobo Amho. åhUOoM CËnÝZ Y1 dê$Z Y2

Am{U nwT>o Y3  n`ªV dmT>ë`mg {Xboë`m ì`mOXamg ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr dmT>Vo. CXm- ì`mOXa

r2 AgVmZm Am{U CËnÝZ Y1 nmVir AgVmZm ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr hr M2 BVH$s Amho. CËnÝZ

Y3  $n`ªV Agë`mg  r2  $`m ì`mOXamÀ`m nmVirg n¡emMr _mJUr hr Md3  `m dH«$mZo Xe©{dë`mà_mUo M

Agob. CËnÝZ {Xbobo AgVmZm _mÌ ì`mOXa Am{U ì`dhma hoVygmR>rMr n¡emMr _mJUr ho EH$_oH$m§À`m {damoYr

{XeoZo ~XbVrb.

WmoS>Š`mV ~m°_mob `m§À`m _Vo ì`ŠVrMr ì`dhma hoVygmRrMr _mJUrhr CËnÝZm~amo~a ì`mOXamdahr

Adb§~yZ AgVo. CËnÝZm~amo~a {VMm g§~§Y YZmË_H$ AgVmo Va ì`mOXam~amo~aMm g§~§Y F$UmË_H$ AgVmo.

Md = f ( r, Y)

ì`
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3.3.3 S>m°Z n°Q>rZH$sZ `m§Mm dmñVd {eëbH$ Ñï>rH$moZ :

 S>m°Z n°Q>rZH$sZ `m§Zr Ho$~«rO AW©emñÌkm§À`m amoI {eëbH$ Ñï>rH$moZmda Q>rH$m H$ê$Z Amnbm dmñVd

{eëbH$ Ñï>rH$moZ (Real Balances Approach) _m§S>bobm Amho. n°Q>rZH$sZ ̀ m§Zr Ho$~«rO Ñï>rH$moZmda XmoZ

_hÎdmÀ`m Q>rH$m Ho$boë`m AmhoV. n{hë`m Q>rHo$Zwgma Ho$~«rO AW©emñÌkm§Zr J¥{hV Yaë`mà_mUo dñVy Am{U

godm§Mr _mJUr Am{U nwadR>m hm \$ŠV gmnoj {H$_Vrda (Relative Prices) Adb§~yZ AgVmo ho n°Q>rZH$sZ ̀ m§Zm

_mÝ` Zmhr. `m J¥{hVmZwgma n¡emMm nwadR>m XwßnQ> Ho$ë`mda {Zanoj qH$_Vrhr (Absolnte Pesces)  XwßnQ>

hmoVmV. nU Ë`m§Mm n[aUm_ dñVy Am{U godm§À`m _mJUrda Am{U nwadR>çmda H$moUË`mhr àH$mao hmoV Zmhr.

n°Q>rZH$sZ `m§À`m _Vo ho MwH$sMo Amho. Xwgar Q>rH$m hr dñVy ~mOma Am{U _wÐm ~mOma ho doJdoJio Agë`mMo

{dMmamV KoVbobo J¥{hV hmo`. ̀ m J¥{hVmZwgma dñVy ~mOma Am{U _wÐm ~mOma ho nyU©V: doJdoJio AgyZ EH$mVrb

~XbmM Xwgè`mda H$moUVmhr n[aUm_ hmoV Zmhr. ̀ m J¥{hVmMm AW© Agm hmoVmo H$s dñVy Am{U godm§À`m gmnoj

{H$_Vr ̀ m dñVy Am{U godm§À`m _mJUr Am{U nwadR>çmZwgma R>aV AgVmV. Am{U {Zanoj {H$_Vr ̀ m n¡emÀ`m

_mJUr Am{U nwadR>çmda Adb§~yZ AgVmV. `mMmM AW© gmnoj {H$_VrMm H$moUVmhr n[aUm_ hm _wÐm

~mOmamda hmoV ZgVmo Am{U  {Zanoj {H$_VrMm H$moUVmhr n[aUm_ dñVy ~mOmamda hmoV ZgVmo.

darb XmoÝhr J¥{hVmda n°Q>rZH$sZ `m§Zr Q>rH$m H$ê$Z dmñVd {eëbH$ n[aUm_mÀ`m _mÜ`_mVyZ XmoÝhr

~mOmamZm EH${ÌV H$aÊ`mMm à`ËZ Ho$bobm Amho. dmñVd {eëbH$ åhUOo bmoH$m§Zr Odi ~miJboë`m n¡emMr

dmñVd qH$dm dñVy Am{U godm§À`m ñdê$nmVrb IaoXreŠVr hmo`. Ooìhm qH$_V nmVir ~XbVo Voìhm Ë`mMm

n[aUm_ hm bmoH$m§H$S>rb n¡emÀ`m IaoXr eŠVrda hmoVmo d Ë`m_wio dñVy Am{U godm§Mr _mJUr Am{U nwadR>m

`mda n[aUm_ KSy>Z ̀ oVmo. ̀ m n[aUm_mbmM n°Q>rZH$sZ ̀ m§Zr dmñVd {eëbH$ n[aUm_ (Real Balance Effect)

Ago åhQ>bobo Amho. `m n[aUm_mÀ`m AmYmao Ë`m§Zr Ho$§~«rO Ñï>rH$moZmVrb darb XmoÝhr J¥hrV ImoQ>r R>a{dbobr

AmhoV.

n°Q>rZH$rZ ̀ m§À`m_Vo dñVy Am{U godmMr _mJUr hr bmoH$mH$S>rb dmñVd {eëbH$ Am{U gmnoj {H$_Vrda

Adb§~yZ AgVo. qH$_V nmVirV dmT> Pmë`mg bmoH$m§Zr Odi ~miJboë`m n¡emMr IaoXr eŠVr KQ>Vo d ̀ mMm

n[aUm_ åhUyZ bmoH$ H$_r IM© H$aVmV. åhUOoM dñVy Am{U godmMr _mJUr H$_r H$aVmV. _mJUr H$_r

Pmë`m_wio {H$_Vr nwÝhm H$_r hmoVmV. `mCbQ> {H$_V nmVirV KQ> Pmë`mg bmoH$m§H$S>rb n¡emMr IaoXreŠVr

dmT>ob d Ë`mMm n[aUm_ åhUyZ dñVy Am{U godm§Mr _mJUr Am{U {H$_Vr dmT>Vrb. WmoS>Š`mV {Zanoj {H$_V

nmVirVrb dmT>r_wio dñVy Am{U godm§Mr _mJUr à^m{dV hmoV AgVo Am{U dñVy ~mOma Am{U _wÐm ~mOma

EH$_oH$mnmgyZ doJio AgV ZmhrV.



72

n°Q>rZH$sZ `m§Mm dmñVd {eëbH$ n[aUm_ IS-LM à{V_mZmÀ`m _mÜ`_mVyZhr ñnï> H$aVm `oVmo.

AmH¥$Vr 3.3 n°Q>rZH$sZ `m§Mm dmñVd {eëbH$ n[aUm_

n°Q>rZH$sZ `m§Mm dmñVd {eëbH$ Ñï>rH$moZ darb AmH¥$Vr_Ü ò ñnï> Ho$bobm Amho. Amnë`mbm _m{hV

Agë`mà_mUo IS dH«$ hm dñVy ~mOmamVrb g_Vmob Xe©{dVmo Va LM dH«$ hm _wÐm ~mOmamVrb g_Vmob

Xe©{dVmo.

gwê$dmVrMm g_Vmob hm B©©1 `m q~XyZo Xe©{dbobm Amho. Á`m {R>H$mUr IS1 Am{U LM1  ho XmoZ dH«$

EH$_oH$m§Zm N>oXVmV d ̀ m{R>H$mUr a1 BVH$m ì`mOXa Am{U ̀ 1 BVH$r CËnÝZ d amoOJma nmVir {ZpíMV Pmbobr

Amho. g_Om nyU© amoOJma nmVir hr ̀ 1 BVH$s Agob Va Agob Va  ̀ 1 `* ̀  BVH$s ~oamoOJmar AW©ì`dñWo_Ü`o

Agob. AW©ì`dñWoV ~oamoOJmar Agë`m_wio d doVZ Am{U qH$_Vr nyU©nUo ~Xbë`m Agë`m_wio qH$_V

nmVirV KQ> KSy>Z ̀ oB©b d Ë`mMm n[aUm_ åhUyZ bmoH$mH$S>rb n¡emMo dmñVd _yë` åhUOoM IaoXreŠVr dmT>ob.

`mMmM AW© bmoH$m§H$S>rb n¡gm dmT>ob d Ë`m_wio LM dH«$ COdrH$S>o gaHo$b d LM2 Agm ~Zob. LM2  hm

dH«$ Am{U hm IS1 dH«$ AmVm EH$_oH$mg B©©2 ̀ m q~XyV N>oXVmV Ë`m_wio ì`mOXa a2 BVH$m H$_r hmoB©b d CËnÝZ

nmVir Am{U amoOJmamMr nmVir `2 n`ªV dmT>ob. ì`mOXa H$_r Pmë`m_wio Cn^moJ Am{U Jw§VdUyH$ dmT>ob

~MV H$_r hmoB©b.

A

`

j

ì`
mO

Xa

amîQ>́r` CËnÞ

B©©1

 LM1

 LM2

B©©2
B©©3

IS1

IS2

a1

a1

`1 `2 `*
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B©©2 q~XÿÀ`m {R>H$mUr AOyZhr ~oamoOJmar (`2 - `*) ApñVËdmV Agë`m_wio doVZXa Am{U qH$_Vr

H$_r hmoD$Z bmoH$m§Mr dñVy Am{U godmgmR>rMr _mJUr dmT>ob d Ë`mMm n[aUm_ åhUyZ LM  dH«$ hm

COdrH$S>o gaHy$Z   Agm ~Zob.  ZdrZ n[apñWVr_Ü`o IS2 hm dH«$ LM2 `m dH«$mg B©3 q~Xÿ_Ü ò N>oXV

Agë`m_wio AW©ì`dñWm nyU© amoOJmamMr JmR>ob.

WmoS>Š`mV Ago åhUVm òB©b H$s, doVZXa Am[U qH$_Vr nyU©V: gaH$V Agë`mg dmñVd {eëbH$

n[aUm_m_wio IS Am{U LM dH« COdrH$S>o gaHy$Z AW©ì`dñWm eodQ>r nyU© amoOJmamMr nmVir JmR>ob, n°Q>rZ[H$Z

`m§À`m _Vo bmoH$m§Mr n¡emgmR>rMr _mJUr hr dmñVd ñdê$nmV {dMmamV KoVë`mg H|$~«rO Ñï>rH$moZmVrb Xmof Xÿa

H$aVm `oVrb.

ñd`§AÜ``Z àíZ 3 :

àíZ 1 : `mo½` OmoS>çm bmdm.

1) S>m°Z n°Q>{ZH$sZ A) amoIVm ng§Vr Ñï>rH$moZ

2) ~m¡_mob ~) MbZg§ñWm {gÜXm§V

3) Oo. E_. Ho$Ýg H$) amoI {eëbH$ Ñï>rH$moZ

4) Ooåg Q>mo~rZ S>) dmñVd {eëbH$ n[aUm_

5) Ho${~«O AW©emñÌk B) BZìh|Q>ar Ñï>rH$moZ

\$) nmoQ>©\$mo{bAmo Ñï>rH$moZ

3.4 [\«$S>_Z Am{U AmYw{ZH$ MbZg§»`m_mZ {gÜXm§V :

{\$ea `m§Zr _m§S>boë`m gZmVZdmXr MbZg§»`m_mZ {gÜXm§Vmda {Q>H$m H$éZ H$oÝggh BVa H|$~«rO

AW©emñÌkm§Zr amoI {eëbH$ ÑîQ>rH$moZ _m§S>bm. MbZg§»`m_mZ {gÜXm§V hm àm_w»`mZo MbZg§ñWoMm qH$dm

n¡emÀ`m nwadR>çmMm qH$_VnmVirda hmoUmam n[aUm_ AYmoao{IV H$aVmo. {\$ea ̀ m§À`m _VmZwgma dmñVd amï´>r`

CËnÝZ pñWa Agë`m_wio MbZg§»`m dmT>ë`mg qH$_VnmVirVhr dmT> hmoVo Am{U MbZg§»`oV KQ> Pmë`mg

qH$_VnmVirhr KQ>Vo. {\$ea ̀ m§À`m Ñï>rH$moZmVrb ho _V Imbrb g_rH$aUmÀ`m _mÜ`_mVyZ _m§S>Ê`mV Ambo.

MV =    pY (1)

`m{R>H$mUr -

M = MbZg§»`m qH$dm n¡emMm nwadR>m

V = n¡emMm ^«_UdoJ

p = gd©gmYmaU qH$_V nmVir

Y = dmñVd amï>́r` CËnÝZ
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H|$~«rO AW©emñÌk Am{U Oo. E_. Ho$ÝgZo Vmo amoI {eëbH$ Ñï>rH$moZ _m§S>bm Ë`mZwgma n¡emÀ`m

nwadR>çmVrb ~XbmMm n[aUm_ hm n¡emVrb amï´>r` CËnÝZmda (dmñVd amï´>r` CËnÝZ x  qH$_V nmVir) hmoB©b

qH$dm Zmhr n¡emÀ`m _mJUrda Adb§~yZ AgVo. Ho$ÝgÀ`m _Vo Aën H$mim_Ü`o Am{U _§XrÀ`m n[apñWVr_Ü`o

bmoH$m§Mr n¡emgmR>rMr _mJUrhr nyU© bd{MH$ AgVo. (amoIVoMm gmnim n[apñWVr), ̀ m_wio n¡emÀ`m nwadR>çmVrb

dmT> hr n¡emÀ`m _mJUrV namdVuV hmoVmo. åhUOoM bmoH$ Aem n[apñWVr_Ü ò amoI {eëbH$ Odi ~miJUo

ng§V H$aVmV. n[aUm_V: n¡emÀ`m nwadR>çmVrb dmT> hr qH$_V nmVirda VgoM dmñVd amï´>r` CËnÝZmda

(åhUOoM n¡emVrb amï>́r` CËnÝZmda) n[aUm_ H$é eH$V Zmhr. H|$~«rO AW©emñÌ VgoM Ho$ÝgZo _m§S>bobo amoI

{eëbH$ ÑîQ>rH$moZmMo g_rH$aU ho Imbrbà_mUo _m§S>bo OmVo.

M =    kpY (2)

`m{R>H$mUr -

M = MbZg§»`m qH$dm n¡emMm nwadR>m

k = n¡emMr _mJUr qH$dm bmoH$ Odi ~miJy BpÀN>V

p = gd©gmYmaU qH$_V nmVir

Y = dmñVd amï>́r` CËnÝZ

darbà_mUo n¡emMm nwadR>m, n¡emgmR>rMr _mJUr Am{U n¡emVrb amï>́r` CËnÝZ  (pY)  `mVrb g§~§Y

ñnï> H$éZ, Ho$~«rO AW©emñÌkm§Zr d àm_w»`mZo Ho$Ýg ̀ m§Zr n¡gm hm Am{W©H$ KS>m_moS>rda (åhUOoM pY ) à^md

Q>mHy$ eH$V Zgë`m_wio _hÎdmMm Zgë`mMo à{VnmXZ Ho$bo hmoVo.

1950 Am{U 1960 À`m XeH$m_Ü ò _mÌ {_ëQ>Z [\«$S>_Z ̀ m A_o[aH$Z AW©emñÌkmZo Ho$~«rO AW©emñÌkmMo

darb _V A_mÝ` H$aV nwÝhm gZmVZr MbZg§»`m {gÜXm§V d Ë`mVrb à_wI _V {gÜX H$aÊ`mMm à`ËZ Ho$bm.

[\«$S>_Z `m§Zr _m§S>bobm Z{dZ Ñï>rH$moZ hm AmYw{ZH$ MbZg§»`m {gÜXm§V qH$dm MbZg§»`m {gÜXm§VmMr

nwZ©_m§S>Ur `m ZmdmZo AmoiIbm OmVmo. [\«$S>_Z `m§Zr MbZg§»`m {gÜXm§VmMr nwZ©_m§S>Ur H$aV AgVmZm Ho$Ýg

Am{U Ho$~«rO AW©emñÌkmZr {dH${gV Ho$bobo n¡emÀ`m _mJUrMo \$bZ pñdH$méZ d Ë`m_Ü`o _hÎdmMo ~Xb

gwMdyZ Amnbm Ñï>rH$moZ _m§S>bobm Amho. dmñV{dH$ [\«$S>_Z `m§Zr Ho$bobr MbZg§»`m {gÜXm§VmMr nwZ©_m§S>Ur

hr n¡emÀ`m _mJUrÀ`m Z{dZ \$bZmÀ`m ñdê$nmV Ho$bobr Agë`mMo {XgyZ ̀ oVo. \«$mBS>_Z ̀ m§À`m _Vo n¡emMr

_mJUr hr BVa H$moUË`mhr Jmoï>rÀ`m _mJUrà_mUo {dMmamV KodyZ {VMo {ZYm©aH$ {ZpíMV Ho$bo nm{hOoV. `m

Ñ{ï>H$moZmVyZ n¡emÀ`m _mJUrMm {dMma H$éZ [\«$S>_Z ̀ m§Zr MbZg§»`m {gÜXm§VmMo Z{dZ g_rH$aU Imbrbà_mUo

_m§S>bobo Amho.

M =    k (r
B
, r

E
, r

D
) PY............ (3)

`m{R>H$mUr -
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M = MbZg§»`m qH$dm n¡emMm nwadR>m

k = n¡emMr _mJUr

r
B

= amo»`mdarb ì`mOXa

r
E

= ^mJ^m§S>dbmdarb naVmì`mMm Xa

r
D

= {Q>H$mD$ dñVydarb naVmì`mMm Xa

P = gd©gmYmaU qH$_V nmVir

Y = dmñVd amï>́r` CËnÝZ

darb g_rH$aUm_Ü ò g_m{dï> Ho$bobo n¡emÀ`m _mJUrMo \$bZ (K (r
B 

, r
E 

, r
D
) ho pñWa J¥hrV YéZ

[\«$S>_Z `m§Zr n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xb (M) ho nyU©V: n¡emVrb amï´>r` CËnÞm_Ü`o (PY) namdVuV hmoVmV

Ago à{VnmXZ Ho$bo. AënH$mim_Ü`o AW©ì`dñWo_Ü ò _§XrgÑí` n[apñWVr ApñVËdmV Agë`mg AWdm dñVy

Am{U godm§Mm nwadR>m bd{MH$ AgVmZm n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xb ho dmñVd amï´>r` CËnÝZ (Y) Am{U

gd©gmYmaU qH$_V nmVir (P) Aem XmoÝhr ~m~rda à^md Q>mH$VmV, Va XrK©H$mim_Ü ò nyU© amoOJmamMr

n[apñWVr ApñVËdmV Agë`m_wio n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xb ho gd©ñdr qH$_VnmVir_Ü`o namdVuV hmoVmV

Ago _V Ë`m§Zr _m§S>bo.

WmoS>Š`mV [\«$S>_Z `m§Zr Amnë`m AmYw{ZH$ MbZg§»`m {gÜXm§Vm_Ü ò n¡emMo Am{W©H$ {H«$`m (Eco-

nomic Activities) åhUOoM n¡emVrb amï>́r` CËnÝZ (PY), à^m{dV H$aÊ`mVrb _hÎd nwÝhm AYmoao{IV

H$aÊ`mMm à`ËZ Ho$bobm Amho. Ë`m§À`m _Vo eodQ>r n¡gm hmM _hÎdmMm AgVmo. (Money is the only thing

that matter).

ñd`§AÜ``Z àíZ 4 :

àíZ 1 : `mo½` n`m©` {ZdS>m.

1) gZmVZdmXr MbZg§»`m {gÜXm§V .......... `m§À`m Zmdmer {ZJS>rV Amho.

(\«$mB©S>_Z / {\$ea)

2) Ho$~«rO Ñï>rH$moZ hm ............ Ñï>rH$moZ åhUyZ AmoiIbm OmVmo.

(ì`dhma / amoI {eëbH$)

3) [\«$S>_Z `m§À`m _Vo n¡emMr _mJUr hr Imbrbn¡H$s H$emda Adb§~yZ AgVo?

(n¡emMm nwadR>m / amo»`mdarb ì`mO)
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4) AmYw{ZH$ MbZg§»`m_mZ {gÜXm§VmZwgma AënH$mim_Ü ò n¡emÀ`m nwadR>çmVrb ~Xb ho ..... _Ü`o

namdVuV hmoVmV.

(dmñVd amï>́r` CËnÝZ / ì`mOXa)

3.4 gmam§e :

n¡emMm nwadR>m åhUOo bmoH$m§Zm dñVy Am{U godm IaoXr H$aÊ`mgmR>r Cnb~Y AgUmam amoI qH$dm amoI

H$aVm `oB©b Aer {dÎmr` _Îmm§À`m ñdê$nmVrb n¡gm hmo`. n¡emMm nwadR>m Aä`mgV AgVmZm n¡emÀ`m

nwadR>çmMo _mnZ _hÎdmMo R>aVo. ̀ mg§X^m©V gZmVZdmXr Am{U AmYw{ZH$ Ago XmoZ _hÎdmMo Ñï>rH$moZ _m§S>Ê`mV

Ambobo AmhoV. ^maVr` [aPìh© ~±Ho$_m\©$V pñdH$maÊ`mV Amboë`m nÜXVr_Ü ò M
1
. M

2
, M

3
 Am{U M

4
 `m

nÜXVrMm VgoM CÀM eŠVr n¡gm (H)  ̀ m nÜXVrMm g_mdoe hmoVmo. Á`mÛmao ̂ maVmVrb n¡emMm nwadR>m _moObm

OmVmo. n¡emÀ`m nwadR>çmÀ`m {ZYm©aH$ KQ>H$m_Ü`o àm_w»`mZo CÀM eŠVr n¡gm, MbZ N>nmB©Mr nÜXV, _Ü`dVu

~±Ho$Mo YmoaU, emgH$s` AW©g§H$ënmVrb VyQ>, ~±H$m§Mr nV{Z{_©Vr j_Vm, naH$s` ^m§S>dbmMr Am`mV B.

gma»`m KQ>H$m§Mm g_mdoe hmoVmo. n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z ho ^mddmT> {Z`§ÌU qH$dm qH$_V pñWaVm `m

C{Ôï>m§À`m nyV©VogmR>r _hÎdmMo R>aVo. Ë`m AZwf§JmZo _Ü`dVu ~±Ho$_m\©$V _m¡{ÐH$ YmoaU AmIbo Am{U am~{dbo

OmVo.

n¡emMm nwadR>m hm Iwë`m AW©ì`dñWo_Ü`o ̂ m§S>dbmÀ`m Am`mV {Z`m©Vr_wio \$ma _moR>̀ m à_mUmV à^m{dV

hmoVmo. Iwë`m AW©ì`dñWo_Ü`o dñVy Am{U godm VgoM ̂ m§S>dbmMr _wŠVnUo hmoUmar XodmU-KodmU hr XoemVrb

naH$s` MbZmÀ`m gmR>̀ mÀ`m _mÜ`_mVyZ AW©ì`dñWoVrb n¡emÀ`m nwadR>çmda n[aUm_ H$aV AgVo. n[aUm_V:

n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aUo _Ü`dVu ~±Ho$À`m Ñï>rZo AmìhmZmË_H$ ~ZVo.

n¡emÀ`m _mJUr g§X^m©Vrb A{bH$S>rb Ñ¥ï>rH$moZm_Ü ò Q>mo~rZ, ~m¡_mob Am{U n°Q>rZ{H$Z ̀ m§À`m Ñï>rH$moZmMm

g_mdoe hmoVmo. n¡emMr _mJUr hr ì`mOXa bd{MH$ AgVo, n¡gm hm BVa _Î`mà_mUoM EH$ _Îmm Amho. Ë`m_wio

n¡emMr _mJUr hr \$ŠV ì`mOXamdaM Zmhr Va BVa ~è`mM KQ>H$mda Adb§~yZ Agë`mMo _V Q>mo~rZ, ~m¡_mob

Am{U n°Q>rZ{H$Z `m§Zr Amnë`m Ñï>rH$moZm_Ü ò _m§S>bobo Amho.

{_ëQ>Z [\«$S>_Z `m§Zr {\$ea `m§Mm MbZg§»`m_mZ {gÜXm§V nwÝhm _m§S>Ê`mMm à`ËZ H$éZ H$moUË`mhr

AW©ì`dñWo_Ü`o n¡gm hrM ~m~ _hÎdmMr AgVo d Vr {d{dY Am{W©H$nÌH$mda à^md Q>mHy$Z AW©ì`dñWoMr

{Xem R>adV Agë`mMo AYmoao{IV Ho$bobo Amho.

3.5 nm[a^m{fH$ eãX :

1) n¡emMm nwadR>m : bmoH$m§Zm CnbãY AgUmam IM© `mo½` ñdénmVrb n¡gm qH$dm n¡gmgÑí` _Îmm.

2) CÀM eŠVr n¡gm : AW©ì`dñWoVrb Iam n¡gm Omo ZmUr, MbZr ZmoQ>m ~±H$mH$S>rb amIrd {ZYr Am{U

[aPìh© ~±Ho$H$S>rb BVa R>odrÀ`m ñdénmV AgVmo.
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3) _m¡{ÐH$ YmoaU : _Ü`dVu ~±Ho$_m\©$V n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$aÊ`mgmR>r pñdH$mabo Jobobo YmoaU.

4) n¡gmgÑí` _Îmm : amoI MbZmì`{V[aŠV BVa _Îmm Á`m_Ü`o bmoH$ Amnbr IaoXreŠVr qH$dm g§nÎmr

g§M{V H$é eH$Vm. (CXm. amoIo, _wXV R>odr)

5) n¡emMr _mJUr : amoI n¡gm Odi ~miJÊ`mgmR>r bmoH$m§Mr Agbobr _mJUr.

3.6 ñd`§AÜ``Z àíZm§Mr CÎmao :

ñd`§AÜ``Z àíZ 1 : [aH$må`m OmJr `mo½` eãX ^am.

1) {d{Z_`mMo _mÜ`_ 2)  amoI / Vab     3)  M
1

4) CÀM eŠVr n¡gm 5)  MbZ{df`H$ / _m¡{ÐH$

ñd`§AÜ``Z àíZ 2 : Imbrb {dYmZo MyH$ H$s ~amo~a Vo gm§Jm.

1) MyH$ 2) ~amo~a 3) ~amo~a 4) ~amo~a 5) MyH$

ñd`§AÜ``Z àíZ 3 : `mo½` OmoS>çm bmdm.

1) S> 2)  B 3)  A 4)  \$    5)  H$

ñd`§AÜ``Z àíZ 4 : `mo½` n`m©` {ZdS>m.

1) {\$ea 2)  amoI {eëbH$       3) amo»`mdarb ì`mO   4) dmñVd amï´>r` CËnÝZ

gamdmgmR>r ñdmÜ`m` :

àíZ 1 : Imbrb àíZm§Mr WmoS>Š`mV CÎmao {bhm.

1) n¡emÀ`m nwadR>çmg§X^m©Vrb gZmVZdmXr Ñï>rH$moZ ñnï> H$am.

2) n¡emÀ`m nwadR>`mMo {ZYm©aH$ KQ>H$ H$moUVo ?

3) MbZ{df`H$ YmoaUmMr JwUmË_H$ gmYZo ñnï> H$am.

4) n¡emMm nwadR>m Am[U Iwë`m AW©ì`dñWoVrb g§~§Y {dfX H$am.

àíZ 2 : n¡emMm nwadR>m åhUOo H$m`? n¡emÀ`m nwadR>`mÀ`m _mnZmg§X^m©Vrb ^maVr` [aPìh© ~±Ho$Mm

Ñï>rH$moZ ñnï> H$am.

àíZ 3 : _m¡{ÐH$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ n¡emÀ`m nwadR>çmMo {Z`_Z H$go Ho$bo OmVo Vo ñnï> H$am.

àíZ 4 : Ooåg Q>mo~rZ `m§À`m n¡emÀ`m _mJUr g§X^m©Vrb nmoQ>©\$mo{bAmo {gÜXm§VmMo Q>rH$mË_H$ _yë`_mnZ

H$am.
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àíZ 5 : ~m¡_mob `m§À`m n¡emÀ`m _mJUrg§X^m©Vrb BZìh|Q>ar Ñï>rH$moZ ñnï> H$am.

àíZ 6 : [\«$S>_Z `m§À`m AmYw{ZH$ MbZg§»`m {gÜXm§VmMr MMm© H$am.

àíZ 7 : Q>rnm {bhm.

1) n¡emÀ`m nwadR>çmg§X^m©Vrb AmYw{ZH$ Ñ{ï>H$moZ

2) CÀM eŠVr n¡gm

3) n¡emMm nwadR>m Am{U Iwbr AW©ì`dñWm

4) S>m°Z n°Q>rZH$sZ `m§Mm dmñVd {eëbH$ Ñ{ï>H$moZ

5) MbZ{df`H$ YmoaUmMr g§»`mË_H$ gmYZo
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4.0 C{ÔîQ>o

4.1 àñVmdZm

4.2 KQ>H$ {díbofU

4.2.1 MbZdmT>rMm gZmVZdmXr, Ho$ÝgdmXr Am{U _wÐmdmXr Ñï>rH$moZ - ^mddmT>rMm

               g§aMZmË_H$ {gÕm§V -  MbZdmT {Z`§ÌUmMo YmoaU

4.2.2 {\${bßg dH«$ {díbofU - AënH$mbrZ Am{U XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$

4.2.3 g°å`wbgZ Am{U gmobmo - ~oamoOJmarÀ`m Z¡g{J©H$ XamMo J¥hrVH$ - Q>mo~rZMm gwYmarV

                {\${bßg dH«$

4.2.4 ì`mnma MH«$mMo {gÕm§V - g°å`wbgZ {hŠg Am{U JwS>rdZ à{V_mZ - ì`mnma MH«$mMo

                {Z`§ÌU

4.3 gmam§e

4.4 nm[a^m{fH$ eãX

4.5 dñVw{Zð> àíZ

4.6 gamdmgmR>r àíZ

4.7 A{YH$ dmMZmgmR>r g§X^© J«§W

4.0 C{ÔîQ>o : (Objectives)

`m àñVwV KQ>H$mMm Aä`mg H$aÊ`mMr C{ÔîQ>oo nwT>rbà_mUo gm§JVm òVrb.

1. MbZdmT>rMm AW© g_OmdyZ KoUo.

2. MbdmT>rMo doJdoJio {gÕm§V Aä`mgUo.

3. {\${bßg dH«$mMr g§H$ënZm g_OmdyZ KoUo.

4. g°å`wAbgZ Am{U gmobmo `m§Mo MbZdmT> ~oH$marMo {díbofU Aä`mgUo.

KQ>H$ 4
MbZdmT>rMo {gÕm§V d ì`mnmaMH«o$

(Theory of Inflation and Business Cycles)
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5. Q>mo~rZ `m§Zr _m§S>bobm gwYm[aV {\${bßg dH«$ Aä`mgUo.

6. ì`mnmaMH«$mMo {gÕm§V Aä`mgUo Am{U ì`mnmaMH«$mMo {Z`§ÌU `m{df`r _m{hVr H$ê$Z KoUo.

4.1 àñVmdZm : (Introduction)

KQ>H$ H«$_m§H$ 3 _Ü`o AmnU n¡emÀ`m _mJUr Am{U nwadR>çmÀ`m g§X^m©V Ho$ÝgZ§Va Oo {dMma _m§S>Ê`mV

Ambo Ë`mMm g{dñVa Aä`mg H$aÊ`mV Aä`mg H$aÊ`mV Ambm. ̀ mZ§Va KQ>H$ H«$_m§H$ 4 _Ü`o Ë`mÀ`m nwT>rb

^mJ åhUOoM MbZdmT> d ì`mnmaMH«$ ̀ m§Mm g{dñVa Aä`mg H$aUma AmhmoV. Voìhm ̀ m KQ>H$m_Ü ò MbZdmT>rÀ`m

AWm©nmgyZ MbZdmT>rMo doJdoJio {gÕm§V _m§S>Ê`mV Ambo AmhoV. Ë`mMm Aä`mg H$aÊ`mV Ambm Amho.

`m~amo~aM MbZdmT> amoIÊ`mgmR>r Oo YmoaU Adb§{~bo OmVo. `mMmhr {dMma H$aÊ`mV Ambm Amho. {\${bßg

dH«$mMo {díbofU, g°å`wAbgZ gmobmo `m§Mo {dMma, Q>mo~rZMm gwYmarV {\${bßg dH«$, ì`mnmaMH«$mMo {gÕm§V

Am{U Ë`mMo {Z §̀ÌU `mda g{dñVa ^mî` H$aÊ`mV Ambo Amho.

4.2 KQ>H$ {díbofU : (Analysis of the Unit)

n¡gm hm _mZdmÀ`m OrdZm_Ü`o AË §̀V _hÎdmMm Amho. n¡gm _mZdr OrdZm_Ü ò _hÎdmMr ^y{_H$m nma

nmS>V AgVmo. n¡embm AgUmar _mJUr d n¡emMm hmoUmam nwadR>m ho AW©ì`dñWoda n[aUm_ KS>dyZ AmUVmV.

n¡emMo _yë` ~Xbboë`m n[apñWVrZwgma H$go R>aVo qH$dm Xwgè`m eãXmV gm§Jmd`mMo Pmë`mg MbZ dmT> d

ì`mnmaMH«o$  `m§À`m gmhmæ`mZo AW©ì`dñWoMr dmñVdVm XmI{dÊ`mMm à`ËZ `m KQ>H$m_Ü`o H$aÊ`mV Ambm

Amho.

4.2.1 MbZdmT>rMo Ñ{ï>H$moZ  :

MbZ dmT>rMo Ñ{ï>H$moZ Aä`mgÊ`mnydu àW_ AmnU MbZdmT>rMm AW© g_OmdyZ Kody. MbZdmT>

AmOH$mb gd©M amîQ´>mV AmT>iyZ òUmar ~m~ Amho. ^mddmT>rÀ`m H$mimV dñVw§À`m {H$_Vr àM§S> à_mUmV

dmT>boë`m AgVmV. nU n¡emMo _yë` H$_r Pmbobo AgVo. H$moUË`mhr XoemMm {dMma H$aVm nyU© amoOJmamZ§Va

Oa qH$_VnmVirV dmT> hmoV Agob Va AW©ì`dñWoV MbZdmT>rMr g_ñ`m {Z_m©U hmoVo. MbZdmT>rMm AW©

gm§JÊ`mgmR>r AZoH$ AW©emñÌkm§Zr AZoH$ ì`m»`m gm§{JVë`m AmhoV. Ë`mVrb H$mhr ì`m»`m nwT>rbà_mUo

gm§JVm `oVrb.

1) hm°Ðo- "MbZmMm A{V[aŠV Pmbobm nwadR>m åhUOo MbZdmT> hmo`.'

2) H«$mD$Wa - "n¡emMo _yë` KQ>V OmÊ`mMr åhUOoM {H$_VrV dmT> hmoÊ`mMr pñWVr åhUOo MbZdmT> hmo`.'

MbZdmT>rÀ`m `m ì`m»`oZ§Va AmnU MbZdmT>rÀ`m Ñ{ï>H$moZm§Mm Aä`mg H$ê$.

A) MbZdmT>rMm gZmVZdmXr Ñ{ï>H$moZ  :

gZmVZdmXr AW©emñÌkm_Ü ò àm_w»`mZo A°S>_pñ_W, _mëWg, S>oìhrS> [aH$mS>m}, Oo. Eg. {_b `m§Mm

g_mdoe hmoVmo. ho gd© gZmVZdmXr AW©emgÌk Agë`mZo Ë`m§Zr _m§S>boë`m {dMmam§Zm gZmVZdmXr Ñï>rH$moZ
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qH$dm gZmVZdmXr {dMma qH$dm gZmVZdmXr {gÕm§V åhUyZ AmoiIbo OmVo.

gZmVZdmXr AW©emñÌkm§À`m_Vo n¡gm hm AË §̀V _hÎdmMm KQ>H$ Amho. n¡emÀ`m nwadR>çmV hmoUmè`m

dmT>r_wio MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo. gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zr ì`mnmadmXr {dMmaloUrbm ~Jb

XodyZ Amnbo {dMma _m§S>bo AmhoV. gZmVZdmXr AW©emñÌkm§À`m _Vo dñVy Am{U godm§Mo CËnmXZ ho XoemÀ`m

Ñï>rZo AË`§V _hÎdmMo AgyZ VrM Iar g§nÎmr Amho. Ë`m§Zr n¡emÀ`m H$m`m©Mm {dMma H$aVm {d{Z_`mMo _mÜ`_

åhUyZ n¡gm _hÎdmMm Amho Ago gm§{JVbo. n¡emÀ`m _mJUrMr ~mOy ñnï> H$aV AgVmZm ̂ {dî`mV CX²̂ dUmè`m§À`m

AS>MUr gmoS>{dÊ`mÀ`m Ñï>rH$moZmVyZ n¡emMo _hÎd ñnï> Ho$bo.

AbrH$S>rb AW©emñÌkm§Zr _m§S>boë`m {dMmamÀ`m {dê$Õ àH$maMo {dMma gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zr

_m§S>bo. Ë`m§À`m _Vo n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT> Pmë`mg qH$_VnmVirV dmT> hmoVo. n¡emMm nwadR>m dmT>ë`mg

qH$_Vr Xo{Ib dmT>VmV Ago gm§{JVbo. AënH$mi Am{U XrK©H$mimMm {dMma H$aVm AënH$mimV n¡gm Am{U

qH$_Vr `mVrb g§§~§Y ~XbUmao AgVmV Va XrK©H$mimV ho g§~§Y pñWa ñdê$nmMo AgVmo Ago gm§{JVbo.

gZmVZdmXr AW©emgÌkm§Zr n¡emÀ`m nwadR>çmV  hmoUmè`m dmT>r_wioM MbZdmT>rMr pñWVr CX²^dVo ho

gm§JÊ`mgmR>r n¡emMm nwadR>m d qH$_V nmVir `m§À`mVrb ~Xb ñnï> Ho$bm Amho. n¡emMm nwadR>m XwßnQ> Pmbm

AgVm qH$_V nmVir Xo{Ib XwßnQ> hmoVo Ago gm§{JVbo. n¡emÀ`m nwadR>çmVrb dmT>rZo AZoH$ Jmoï>rV dmT> hmoVo.

CXm- H$a, CËnmXZ KQ>H$m§Mo _mo~Xbo, doVZmMm Xa, dñVw§À`m {H$_Vr dmT>V OmVmV. hm {gÕm§V _m§S>Ê`mgmR>r

n¡emMm n[aUm_dmXr {gÕm§V _m§S>bm.

WmoS>Š`mV gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zr Ago ñnï> Ho$bo H$s MbZdmT> {Z_m©U hmoÊ`mgmR>r n¡emÀ`m nwadR>çmVrb

dmT> hrM Jmoï> O~m~Xma Agë`mMo ñnï> Ho$bo.

~) MbZdmT>rMm Ho$ÝgdmXr Ñï>rH$moZ  :

OJà{gÕ AW©emñÌk bm°S>© Om°Z _oZm°S>© Ho$Ýg d Ë`m§À`m ghH$mè`m§Zr {_iyZ MbZdmT>{df`H$ Oo {dMma

_m§S>Ê`mMm à`ËZ Ho$bm Ë`m {dMmam§Zm MbZdmT>{df`H$ Ho$ÝgdmXr {dMma qH$dm Ho$ÝgdmXr Ñï>rH$moZ åhUyZ

AmoiIbo OmVo. Ho$Ýg ̀ m§Mm hm Ñï>rH$moZ _mJUr-ào[aV MbZdmT> ̀ m ZmdmZo hr AmoiIbm OmVmo. AW©ì`dñWoV

nyU© amoOJma ZgVmZm n¡emÀ`m nwadR>çmV Pmboë`m dmT>r_wio MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoV Zmhr. _mÌ

nyU©amoOJmamMr nmVir JmR>ë`mZ§Vahr MbZnwadR>çmV dmT> Pmbr Va Ë`mMm n[aUm_ qH$_V dmT>rda hmoVmo Am{U

hr qH$_VdmT> åhUOoM MbZdmT>rMr n[apñWVr hmo`. Ho$Ýg `m§À`m _Vo _mJUr-ào[aVm MbZdmT> {Z_m©U

hmoÊ`mMo H$maU åhUOo EHy$U _mJUrV Pmbobr dmT> hmo`. EHy$U _mJUrV dmT> hmoÊ`mMo H$maU åhUOo bmoH$

CËnmXH$ Am{U gaH$ma ho AmnAmnë`m JaOm nyU© H$aÊ`mgmRr AZoH$ dñVw§Zm _mJUr H$aV AgVmV. bmoH$

Amnë`m JaOm nyU© H$aÊ`mgmR>r AZoH$ dñVw§Zm _mJUr H$aVmV. CËnmXH$ qH$dm ì`mdgm{`H$ ho ì`mdgm{`H$

Ñï>rH$moZmVyZ JaOoÀ`m AgUmè`m dñVw§Zm _mJUr H$aVmV. Va gaH$ma g_mOmÀ`m {hVmMm {dMma H$ê$Z

g_mOmÀ`m Á`m JaOm AmhoV Ë`m nyU© H$aÊ`mgmR>r dñVy d godm§Mr _mJUr H$aVo. `m gd© àH$maÀ`m EH${ÌV

_mJUrbm EHy$U _mJUr Ago åhUVm `oB©b.
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Ho$Ýg `m§Zr Amnbo MbZdmT>{df`H$ {dMma _m§S>VmZm MbZdmT> \$aH$ g§H$ënZoMm dmna Ho$bm Amho.

MbZdmT> \$aH$ `m g§H$ënZoÀ`m AmYmao MbZdmT>rMr JVr ñnï> Ho$br Amho. MbZdmT> \$aH$mbm B§J«Or_Ü`o

(Inflation Gap) Ago åhUVm `oB©b. åhUOoM EHy$U _mJUr d EHy$U nwadR>m `m§À`mVrb A§Va {H$Vr Amho.

`mdê$Z MbZdmT>rMm doJ bjmV òVmo. EHy$U _mJUr d EHy$U nwadR>m `m§À`mVrb A§Va Oa dmT>bo Va doJmZo

MbZdmT> hmoV Amho Am{U Oa ho A§Va H$_r amhrbo Va MbZdmT>rMm doJ H$_r AgVmo. MbZdmT> \$aH$mMm

AmYma KodyZ MbZdmT> H$_r {Z_m©U hmooVo ho Amnë`mbm AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo XmI{dVm òB©b.

nyU© amoOJmamMr CËnÞ nmVir

darb AmH¥$VrV

OX = nyU© amoOJmamMr CËnÞ nmVir XmI{dbr Amho.

OY = Cn^moJ IM© d Jw§VdUyH$ IM© XmI{dbm Amho.

OS = eyÝ` ~MV aofm Amho.

FE = nyU© amoOJma aofm Amho.

CI = Cn^moJ d Jw§VdUyH$ IM© aofm Amho.

`m {R>H$mUr FE BVHo$ Cn^moJ Jw§VdUyH$sMo à_mU AgyZ ME BVHo$ ~MVrMo à_mU Amho. `mMm AW©

AmH¥$Vr H«$. 4.1
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Agm hmoVmo H$s ~MV Cn^moJ Jw§VdUyH$rnojm H$_r Amho. Ë`m_wio FM ho A§Va {Z_m©U hmoVo. `m A§VambmM

MbZdmT> \$aH$ Ago åhUVm ̀ oB©b. åhUOoM OE ̀ m nyU© amoOJmamÀ`m nmVirZ§Va CËnmXZ Z dmT>Vm MbZdmT>

hmooVo.

Ho$Ýg `m§Mo {dMma AënH$mimer g§~§{YV AmhoV. AënH$mimMm {dMma H$aVm dñVwÀ`m qH$_Vr ~XbV

ZmhrV. Voìhm AënH$mi Am{U AW©ì`dñWoV nyU© amoOJmamMr n[apñWVr AgVmZm n¡emMm VwQ>dS>m dmT>bm AgVm

dñVy d godm§Mm nwadR>m dmT>{dUo eŠ` AgV Zmhr. Ë`m_wio qH$_VdmT>rbm MmbZm {_iyZ AW©ì`dñWoV

MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo.

AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo _mJUrn«o[aV MbZdmT>rMo ñnï>rH$aU nwT>rbà_mUo gm§JVm òB©b.

CËnmXZ d amoOJma nmVir

darb AmH¥$VrV

OX = CËnmXZ d amoOJma nmVir

OY = qH$_V

FE = nyU© amoOJma nmVirMr aofm

IG = MbZdmT> aofm

`m{R>H$mUr OR hr CËnmXZ d amoOJma dmT>rMr gdm}ÀM nmVir Amho åhUOoM nyU© amoOJma nmVir AJmoXa

FE Pmboë`m MbZdmT>r_wio CËnmXZ d amoOJmamV dmT> hmoVo. _mÌ FE ̀ m nmVirZ§Va åhUOoM G `m q~XyZ§Va

CËnmXZ d amoOJma Z dmT>Vm Ho$di qH$_V nmVir dmT>Vo Vr GC `m aofoZo XmI{dbr Amho.

qH$_V

AmH¥$Vr H«$. 4.2
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WmoS>Š`mV Ho$Ýg `m§À`m _Vo nyU© amoOJmamÀ`m nmVirZ§Va hmoUmar qH$_V dmT> hr MbZdmT>rMr g_ñ`m

Amho.

H$) MbZdmT>rMm _wÐmdmXr Ñï>rH$moZ :

MbZdmT>rÀ`m g§X^m©V AZoH$ AW©emñÌkm§Zr AZoH$ Ñï>rH$moZ _m§S>bo AmhoV. CXm- gZmVZdmXr Ñï>rH$moZ,

Ho$ÝgdmXr Ñï>rH$moZ, g§aMZmË_H$ Ñï>rH$moZ Am{U _wÐmdmXr Ñï>rH$moZ Ago gm§JVm ̀ oVrb. _wÐmdmXr Ñï>rH$moZmbmM

n¡gmdmXr Ñï>rH$moZ Agohr åhUVm ̀ oB©b.  Va ̀ mbm B§J«Or_Ü ò  Monetary approach Ago åhUVmV. {_ëQ>Z

{\«$S>_Z ̀ m§À`m_Vo MbZdmT> hr nyU©nUo _m¡{ÐH$ ñdê$nmMr KQ>Zm Amho. åhUOoM MbZdmT>rgmR>r n¡gm hoM EH$

_hÎdmMo H$maU O~m~Xma AgVo Ago gm§{JVbo. {_ëQ>Z {\«$S>_Z ̀ m§Zm _wÐmdmXr AW©emñÌk åhUyZ AmoiIbo

OmVo. Va Ë`m§Zr _m§S>boë`m {dMmam§Zm _wÐmdmXr {dMma qH$dm _wÐmdmXr Ñï>rH$moZ Ago åhUVmV.

{_ëQ>Z {\«$S>_Z ̀ m§Zr Amnë`m The role of Monetary policy ̀ m boImV 1968 _Ü ò MbZdmT>rMm

_wÐmdmXr Ñï>H$moZ _m§S>bm. Ë`m§À`m _Vo Am{W©H$ ñW¡`m©gmR>r _m¡ÐrH$ ZrVr A{YH$ à^mdr R>aV AgVo. _m¡ÐrH$

Ñï>rH$moZmÀ`m _mÜ`_mVyZ {_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§Zr AënH$mimV n¡emMr ^y{_H$m H$er _hÎdmMr AgVo Vo

gm§{JVbo. AW©ì`dñWoV KSy>Z òUmao ~Xb ho n¡emÀ`m nwadR>çmda Adb§~yZ AgVmV. åhUOoM Ago åhUVm

`oB©b H$s  n¡emMo AHw§$MZ Ho$ë`mg _§Xr òVo Va n¡emMm {dñVma Ho$ë`mg VoOr hmoD$Z MbZdmT>rMr n[apñWVr

{Z_m©U hmoVo. AënH$mimMm {dMma H$aVm dñVy d godm§Mm nwadR>m dmT>{dVm `oV Zgë`mZo n¡emVrb dmT>r_wio

dñVw§À`m qH$_Vr dmT>ë`mg _XV hmoD$Z MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo.

{_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§À`m _Vo n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT> Pmë`mg Ë`mMm n[aUm_ Agm {XgyZ `oVmo H$s

bmoH$m§À`m hmVmVrb n¡emMo à_mU dmT>Vo åhUOoM CËnÞ dmT>Vo. Ë`mMm n[aUm_ bmoH$m§Mr IaoXreŠVr dmT>Vo.

bmoH$m§Mr IaoXreŠVr dmT>br H$s Ë`mMm n[aUm_ dñVy d godm§Mr _mJUr dmT>Vo nU AënH$mimMm {dMma H$aVm

`m dmT>Ë`m _mJUrZwgma nwadR>m dmT>{dVm ̀ oV Zmhr. Ë`mMm n[aUm_ Agm hmoVmo H$s nwadR>çmV dmT> Z Pmë`mZo

qH$_V nmVir dmT>Ê`mg _XV hmoD$Z AW©ì`dñWoV MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo.

Am`©{dZ {\$eaÀ`m MbZg§»`m_mZ {gÕm§VmÀ`m AmYmao hm _wÐmdmXr Ñï>rH$moZ A{YH$ ñnï>nUo _m§S>Vm

òB©b.

{gÕm§V -

`m g{_H$aUmV

P =  qH$_V nmVir

M =  n¡emMm nwadR>m

V =  n¡emMm ^«_UdoJ

M1 =  nV n¡emMm nwadR>m

MV+M1 V1

P =
   T
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V1 =  nV n¡emMm ^«_UdoJ

T =  ì`dhma g§»`m

{_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§À`m_Vo n¡emÀ`m nwadR>çmVrb dmT>rZwgma qH$_VnmVirV ~Xb hmoVmo. _wÐmdmXr

Ñï>rH$moZmZwgma n¡emMm nwadR>m dmT>ë`m_wio CËnÝZ dmT>Vo, CËnÝZ dmT>ë`mZo CËnmXZ KQ>H$m§Mr _mJUr dmT>Vo,

CËnmXZ KQ>H$m§Mr _mJUr dmT>ë`m_wio Ë`m§À`m qH$_Vr dmT>VmV, qH$_Vr dmT>ë`mZo CËnmXZ IM© dmT>Vmo,

CËnmXZ IM© dmT>ë`mZo nwÝhm qH$_V dmT>Vo. Aem nÕVrZo qH$_V dmT> hmoVo. nU bmoH$m§Zm Ago dmQ>Vo {H$ hr

dmT>bobr qH$_V WmoS>çm H$mbmdYrgmR>r Amho. Ë`m_wio Vo Amnë`mH$S>o H$mhr ~MV gmR>{dVmV. _mÌ Ooìhm

qH$_V nmVirVrb dmT> hr n¡emÀ`m nwadR>çmVrb dmT>rnojm A{YH$ Amho ho bjmV Amë`mZ§Va Vo Amnbr ~MV

dmnaVmV. `m_wio Xo{Ib MbZmMr JVr dmT>Vo

darb AmH¥$VrV

Aj = CËnÝZ nmVir

A` = qH$_V dmT>

ng = n¡emMm nwadR>m

AZ nmgyZ AZ
1
 n`ªV CËnÝZ dmT>bo

AH$ nmgyZ AH$
1
 n`ªV qH$_V dmT>Vo

`m{R>H$mUr _mJUrV Pmbobr dmT>hr nwadR>çmÀ`m _mZmZo A{YH$ Agë`mZo MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo.

AmH¥$Vr H«$. 4.3
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WmoS>Š`mV {_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§Zr MbZdmT>rgmR>r n¡emMm nwadR>m hm KQ>H$ H$gm H$maUr^yV Amho ho `m

{gÕm§VmVyZ gm§{JVbo Amho.

S>) MbZdmT>rMm g§aMZmdmXr Ñï>rH$moZ : (Strucluralist Approachot Inflation)

gwà{gÕ AW©emñÌk {_S>m©b Am{U ñQ´rQ>§Z ̀ m§Zr MbZdmT>rMm g§aMZmdmXr {gÕm§V {dH${gV Ho$bm Amho.

Ë`m§Zr MbZdmT> KSy>Z òÊ`mg g§aMZmË_H$ VmR>aVm hmM KQ>H$ H$maUr^yV Agë`mMo gm§{JVbo Amho. Ë`m§Zr

AO]{Q>Zm, Mrbr, ~«m{Pb Am{U BVa Xoem§Zm Cn`moJr nS>Umam MbZdmT>rMm {gÕm§V _m§S>bm Amho. Ë`m§Zr

Amnë`m {gÕm§VmV Ago gm§{JVbo H$s XoemMm {dH$mg hmoV AgVmZm gwadmVrbm MbZdmT> hr hmoVM AgVo.

{dH$mgmMr à{H«$`m Z§Va OgOer doJdmZ hmoV OmVo VgVgo g§aMZmË_H$ VmR>aVm JVr_mZ hmoVo. g§aMZmË_H$

VmR>aVm dmT>ë`mg MbZdmT> KSy>Z ̀ oVo. g§aMZmË_H$ VmR>aVo ~amo~aM Aem àH$maÀ`m MbZdmT>rg BVa KQ>H$hr

H$maUr^yV AgVmV. AZoH$ KQ>H$m_Ü`o àm_w»`mZo bmoH$g§»`oVrb dmT>, ehar CËnÝZmVrb dmT>, {~Ja H¥$fr

joÌmVrb CËnÝZ dmT> `m§Mm g_mdoe hmoVmo. `m gd© à{H«$`m§Mm gmIir n[aUm_ åhUyZ gwadmVrbm H¥$fr

CËnmXZmÀ`m Am{U Z§Va gd©gmYmaU qH$_V nmVirV dmT> hmoVo. ho KQ>H$ EH$_oH$mer {ZJS>rV AgVmV Am{U

`m gdmªMm n[aUm_ åhUyZ qH$_VdmT> KSy>Z `oVo.

`m {gÕm§VmZwgma MbZdmT> H$emàH$mao hmoVo Vo nwT>rb _wÚm§À`m AmYmao ñnï> H$aVm `oB©b.

1) H¥$fr dñVw§Mr dmT>Vr _mJUr

2) doVZnmVirV hmoUmar dmT>

3) {Z`m©VrMm _§X doJ

4) n¡emÀ`m nwadR>çmVrb dmT>

5) H$a d gmd©O{ZH$ IMm©Mo ñdê$n

1>) H¥$fr dñVw§Mr dmT>Vr _mJUr :

bmoH$g§»`oÀ`m dmT>r_wio eoV_mbmbm AgUmar _mJUr dmT>Vo. _mÌ _mJUrÀ`m _mZmZo nwadR>m dmT>{dVm

`oV Zgë`mZo _mJUr nwadR>çmnojm A{YH$ ahmVo. _mJUrÀ`m _mZmZo nwadR>m H$_r Agë`mZo Ë`mMm n[aUm_

qH$_Vr dmT>ë`mda hmoVmo. _mJUrZwgma nwadR>m dmT>{dÊ`mV AZoH$ AS>MUr AgVmV. Ë`m_Ü`o O_rZ YmaUm

nÕVr, ObqgMZmÀ`m Anwè`m gmo`r, ~MV nwadR>çmMm A^md, {dnUZ gw{dYm§Mm A^md, `mo½` {nH$

{Z`moOZMr A^md Aem EH$ Zm AZoH$ H$maUm§Zr nwadR>m dmT>{dVm ̀ oV Zmhr. Ë`m_wio nwadR>m VmR>a amhÿZ qH$_Vr

gVV dmTy> bmJVmV. hr qH$_V dmT> Wm§~{dUo JaOoMo AgVo. `mda Cnm` åhUyZ AÝZYmÝ`mMr Am`mV H$aVm

`oVo nU ho Ho$ìhm eŠ` Amho Oa {dXoer MbZ Agob Va Vo Zgob Va Vo hr eŠ` Zmhr. `m~amo~aM Am`mV

dñVw§À`m qH$_Vr XoemVrb dñVw§nojm A{YH$ AgVmV. Ë`mMm nwÝhm {dn[aV n[aUm_ XoemVrb qH$_V nmVirda

hmoVmo. Aem nÕVrZo YmÝ`mÀ`m qH$_Vrbm MmbZm {_iyZ XoemVrb gd©gmYmaU qH$_VnmVir dmT>Vo.
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2>) doVZnmVirV hmoUmar dmT> :

qH$_VdmT>rMm \$Q>H$m H$m_Jma dJm©bm _moR>çm à_mUmV ghZ H$amdm bmJVmo. AÝZYmÝ`mÀ`m qH$_Vr

dmT>ë`m_wio Ë`m§Zm OmXm XamZo AÝZYmÝ`Mr IaoXr H$amdr bmJVo. nU Vr IaoXr H$aÊ`mgmR>r Ë`m§Mo doVZ VodT>o

ZgVo. Vo doVZ H$_r AgVo. MbZdmT>r_wio H$m_Jmam§À`m dmñVd CËnÝZmV KQ> hmoVo. H$m_Jma dmñVd CËnÝZ

dmT>{dÊ`mgmR>r doVZdmT>rMr _mJUr H$ê$ bmJVmV. dmT>rd doVZ XoV AgVmZm A{bH$S>rb H$mimV gd©M

amï´>m_Ü ò H$m_Jmam§À`m amhUr_mZ {ZX}em§H$mMm {dMma Ho$bm OmVmo. Ë`mZwgma amhUr_mZ {ZX}em§H$ dmT>ë`mg

doVZXa dmT>Vmo. n[aUm_r _mJUr dmTy>Z MbZdmT>rbm ~iH$Q>r {_iVo.

3>) {Z`m©V dmT>rMm _§X doJ :

{dH$gZerb XoemV MbZdmT> KSy>Z `oUmè`m KQ>H$m_Ü`o {Z`m©VdmT>rMm _§X doJ ho hr EH$ H$maU Amho.

H$maU {dH$gZerb XoemV {Z`m©V joÌmMm ~è`mn¡H$s {dH$mg Pmbobm ZgVmo. Am`mVrMo à_mU A{YH$ AgVo.

Jw§VdUyH$sMm Xa H$_r Agë`mZo {dH$mgmMr JVr _§X AgVo. Am¡Úmo{JH$aUmgmR>r Am`mV n`m©`rH$aUmbm _hÎd

{Xbo OmVo. gwadmVrÀ`m H$mimV CÚmoJY§Xo ~më`mdñWoV Agë`mZo CËnmXZ H$_r AgVo. `m gdmªMm EH${ÌV

n[aUm_ åhUOo {Z`m©V H$_r amhÿZ {Z`m©VrVyZ {_iUmao CËnÝZ H$_r hmoVo.

4>) n¡emÀ`m nwadR>çmVrb dmT> :

{dH$gZerb Xoem_Ü`o qH$_VdmT>rMm \$m`Xm KoÊ`mgmR>r CÚmoJg§ñWm d ì`mnmar dJm©H$Sy>Z  H$Om©gmR>r

AgUmar _mJUr dmT>Vo. gaH$mabmgwÕm {dÎmr` VyQ> Zmhrer H$aÊ`mgmR>r n¡emMr JaO AgVo. ̀ m n[apñWVrVyZ

~mhoa nS>Ê`mgmR>r gaH$ma XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$H$Sy>Z H$O© KodyZ n¡emMr C^maUr H$aVo. ho H$O© XoÊ`mgmR>r

_Ü`dVu ~±H$ _m¡ÐrH$ YmoaUmMr A§_b~OmdUr H$aVo. WmoS>Š`mV n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT> hmoD$Z MbZdmT>rbm

MmbZm {_iVo.

5>) H$a d gmd©O{ZH$ IMm©Mo ñdê$n> :

g§aMZmË_H$ AW©emñÌkm§À`m _Vo H$a Am{U gmd©O{ZH$ IMm©Mo ñdê$n `m_wio Xo{Ib XoemV MbZdmT>

{Z_m©U hmoVo. {dH$gZerb XoemV à^mdr YmoaUm§Mm A^md Agë`mZo H$a _hgyb H$_r ahmVmo. Va {d{dY

~m~rda hmoUmam IM© dmT>V AgVmo. `m~amo~aM emgH$s` H$m_mVrb AS>MUr_wio H$m_ bm§~Urda nSyZ nwÝhm

IMm©V dmT> hmoVo. `m gdmªMm n[aUm_ gd©gmYmaU qH$_VnmVir dmT>Vo.

Aem àH$mao g§aMZmdmXr AW©emñÌkm§Zr g§aMZmË_H$ VmR>aVm ho MbZdmT>rMo H$maU Amho Ago ñnï> Ho$bo

Amho.

4>) MbZdmT>rÀ`m {Z`§ÌUmMr YmoaUo : (Policies to control Inflation)

MbZdmT>rMo XoemÀ`m {dH$mgmda AZoH$ à{VHy$b n[aUm_ hmoV AgVmV. Voìhm MbZdmT>rMr n[apñWVr
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amoIUo XoemÀ`m Ñï>rZo AË §̀V _hÎdmMo AgVo. MbZdmT> Wm§~{dÊ`mgmR>r MbZdmT>{damoYr YmoaUm§Mm Adb§~

H$amdm bmJVmo. MbZdmT>{damoYr YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ AW©ì`dñWoV Omo OmXm n¡gm qH$dm MbZ {Z_m©U Pmbo

Amho Vo H$_r Ho$bo OmVo. ho H$aÊ`mgmR>r nwT>rb VrZ Cnm` Ho$bo OmVmV Vo Cnm` H$moUVo Vo AmnU nmhÿ`m.

A) _m¡ÐrH$ Cnm` : (Monetary Measures)

MbZdmT> åhUOo n¡emÀ`m à_mUmV hmoUmar EH$àH$maMr dmT> AgVo. MbZdmT>r_wio bmoH$m§À`m hmVmVrb

n¡emMo à_mU dmT>Vo. n¡emMo à_mU dmT>ë`mZo AmnmoAmnM bmoH$m§À`m IaoXreŠVrV dmT> hmoÊ`mg _XV hmooVo.

dmT>boë`m IaoXreŠVrMm n[aUm_ MbZdmT> n[apñWVr {Z_m©U hmoÊ`mda hmoVmo. Voìhm AW©ì`dñWoV {Z_m©U

Pmbobm OmXm n¡gm _m¡ÐrH$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ H$mTy>Z KodyZ MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z §̀{ÌV H$aÊ`mMm à`ËZ

Ho$bm OmVmo. _m¡ÐrH$ Cnm`m§ZmM MbZ{df`H$ Cnm` Agohr åhQ>bo OmVo. _m¡ÐrH$ Cnm` H$aÊ`m_Ü`o XoemÀ`m

_Ü`dVu ~±Ho$Mr ^y{_H$m _hÎdnyU© R>aVo. ho Cnm` nwT>rbà_mUo gm§JVm `oVrb.

1) ~±H$aoQ> dmT>{dUo - ~±H$aoQ>bmM ~±H$Xa qH$dm Z¡g{J©H$ ì`mOXa Agohr åhUVmV. ~±H$Xa åhUOo XoemMr

_Ü`dVu ~±H$m BVa ì`mnmar ~±H$m§Zm Á`m ì`mOmÀ`m XamZo H$O©nwadR>m H$aVo Vmo Xa hmo`. MbZdmT>rÀ`m H$mimV

XoemMr _Ü`dVu ~±H$ ~±H$Xa dmT>{dVo. n[aUm_r ì`mnmar ~±H$m§Zm H$O} _hmJ hmoD$Z Ë`m H$_r H$Om©Mr _mJUr

H$aVmV. `m~amo~aM KoVbobr H$O} naV \o$S>Ê`mgmR>r à`ËZ H$aVmV. Ë`mMm n[aUm_ ì`mnmar ~±H$mH$S>rb

MbZmMo à_mU H$_r hmoÊ`mg _XV hmoD$Z MbZdmT>rbm Amim ~gVmo. Xwgè`m ~mOyZo {dMma Ho$ë`mg ~mOmaXa

hm ~±H$Xamda Adb§~yZ AgVmo. XmoÝhr_Ü`o AgUmam g§~§Y hm g_ ñdê$nmMm Amho. ~±H$Xa dmT>ë`m_wio ~mOmaXa

dmT>Vmo. ì`mOXa dmT>ë`mZo bmoH$ H$Om©gmR>r H$_r à_mUmV _mJUr H$aVmV Am{U KoVbobo H$O© \o$S>Ê`mgmR>r

à`ËZ H$ê$ bmJVmV. n[aUm_r bmoH$m§À`m hmVmVrb MbZmMo (noemMo) à_mU H$_r hmoD$Z MbZdmT>rbm Amim

~gVmo. WmoS>Š`mV nV{Z{_©Vr H$_r hmoD$Z MbZdmT> AmQ>moŠ`mV AmUVm `oVo.

H$) BVa Cnm`

1) ̀ mo½` doVZ {df`H$ YmoaU
2) CËnmXZ dmT> H$aUo
3) {H$_VrMo {Z §̀ÌU
4)Amdí`H$ dñVw§Mo dmQ>n

A) _m¡ÐrH$ Cnm`

1) ~±H$ aoQ> dmT>{dUo
2) amoH$S> {ZYrMo à_mU ~XbUo
3) Iwë`m ~mOmamV H$O©amo»`m§Mr {dH«$s
4) H$O© d VmaU ̀ mVrb Jmim R>a{dUo
5) Cn^mo½` H$Om©Mo {Z §̀ÌU
6) MbZ nwadR>m H$_r H$aUo
7) ZdrZ MbZ{Z{_©Vr

~) amOH$mofr` Cnm`

 1) AZmdí`H$ gaH$mar IMm©V KQ>
2) gmd©O{ZH$ H$Om©Mr C^maUr
3) H$am§_Ü ò dmT>
4) {eëbH$sMo A§XmOnÌH$
5) ~MVr_Ü`o dmT>
6) H$O© ì`dñWm
7) MbZmMo _wë`dmT>{dUo

MbZdmT>r{damoYr Cnm`
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2) amoH$S> {ZYrMo à_mU ~XbUo - XoemVrb àË`oH$ ~±Ho$bm Amnë`mH$S>o Agboë`m aŠH$_oÀ`m {d{eï>

aŠH$_ XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$H$S>o R>odUo H$m`ÚmZo ~§YZH$maH$ AgVo. ̀ mbmM amoI amIrd {ZYr Ago åhUVmV.

ho à_mU {H$Vr Agmdo ho R>a{dÊ`mMm A{YH$ma XoemÀ`m _Ü`dVu ~±Ho$bm Amho. _Ü`dVu ~±H$ MbZdmT>rÀ`m

H$mimV ho à_mU dmT>{dVo. Ago Ho$ë`m_wio ì`mnmar ~±H$m§Mr nV{Z{_©Vr H$_r hmoD$Z MbZdmT> AmQ>moŠ`mV

AmUÊ`mg _XV hmoVo.

3) Iwë`m ~mOmamV H$O©amo»`m§Mr {dH«$s - MbZdmT>rÀ`m H$mimV _Ü`dVu ~±H$ Iwë`m ~mOmamV

H$O©amo»`m§Mr {dH«$s H$aVo. ho H$O© amoIo g_mOmVrb bmoH$ {dÎmr` g§ñWm VgoM ~±H$m `m§À`mH$Sy>Z IaoXr Ho$br

OmVo. `mMm n[aUm_ Agm hmoVmo H$s Aem àH$mao amo»`m§Mr IaoXr Ho$ë`m_wio g_mOmVrb n¡gm gaH$maH$S>o O_m

hmoVmo. Ë`m_wio g_mOmVrb n¡emMo à_mU KSy>Z bmoH$m§Mr IaoXreŠVr H$_r hmoÊ`mg _XV hmoVo. AW©ì`dñWoVrb

n¡emMo à_mU KQ>Uo åhUOo EH$m AWm©Zo MbZdmT>rbm Amim ~gUo hmo`. Voìhm _Ü`dVu ~±H$ `m _mÜ`_mVyZ

MbZdmT> {Z §̀{ÌV H$aÊ`mMm à`ËZ H$aVo.

4) H$O© d VmaU `mVrb `mVrb Jmim R>a{dUo - XoemVrb ì`mnmar ~±H$m Amnë`m J«mhH$m§Zm {d{dY

VmaUmÀ`m AmYmamda H$O©nwadR>m H$aV AgVmV. VmaUmÀ`m AmYmamda {H$Vr à_mUmV H$O© Úmdo ho _Ü`dVu

~±H$m ì`mnmar ~±H$m§Zm gm§JV AgVo. Voìhm MbZdmT>rÀ`m H$mimV MbZdmT> AmQ>moŠ`mV AmUÊ`mgmR>r hm Jmim

dmT>dyZ J«mhH$m§Zm H$O© nwadR>m Ho$bm OmVmo. åhUOo `m _mÜ`_mVyZhr MbZdmT> {Z`§{ÌV H$aVm `oVo.

5) Cn^mo½` H$Om©Mo {Z §̀ÌU - XoemVrb AZoH$ bmoH$ AZoH$ dñVy ì`mnmar ~±Ho$H$Sy>Z H$O© KodyZ KoV

AgVmV. g_Om XoemV MbZdmT>rMr n[apñWVr Agob Va _Ü`dVu ~±H$ ì`mnmar ~±H$m§Zm Cn^mo½` H$Om©Mo

{Z`§ÌU H$aÊ`mgmR>r gyMZm H$aVo. Ë`mMm n[aUm_ Agm hmoVmo H$s bmoH$m§Zm nydunojm H$_r aŠH$_ {_iVo d Vr

aŠH$_ H$_r doioV ~±Ho$H$S>o ^amdr bmJVo. n[aUm_r bmoH$m§À`m hmVmVrb MbZmMo à_mU H$_r hmoÊ`mg _XV

hmoD$Z MbZdmT> AmQ>moŠ`mV `oÊ`mg hmV^ma bmJVmo.

6) MbZnwadR>m H$_r H$aUo - MbZdmT> AmQ>moŠ`mV AmUÊ`mMm hm EH$ _hÎdmMm Cnm` Amho. EHy$U

{d{YJ«mø MbZnwadR>m H$_r Pmë`mg bmoH$m§À`m hmVmVrb n¡emMo à_mU H$_r hmoD$Z IaoXreŠVr KQÊ`mg _XV

hmoVo. IaoXreŠVr KQ>ë`mZo MbZdmT> AmQ>moŠ`mV `oÊ`mg _XV hmoV AgVo. MbZdmT>rÀ`m H$mimV _Ü`dVu

~±H$ MbZnwadR>m H$_r H$aVo.

7) ZdrZ MbZ{Z{_©Vr - MbZdmT>rMo AZoH$ àH$ma AmhoV. Ë`m_Ü`o MbZdmT> doJdmZ ñdê$nmMr Agob

Va ZdrZ MbZ{Z{_©Vr H$aÊ`mMm {ZU©` _Ü`dVu ~±H$ KoVo. Ë`m_wio H$mù`m n¡emda _mV H$aVm ̀ odyZ MbZdmT>

AmQ>moŠ`mV AmUVm òVo.

AemàH$mao Amnë`mbm MbZdmT>rMo _m¡ÐrH$ Cnm` gm§JVm `oVrb.

~) amOH$mofr` Cnm` - (Fiscal Measures)

 amOH$mofr` Cnm`m§Zm AW©jo{Ì` Cnm` åhUyZ Xo{Ib AmoiIbo OmVo. Ooìhm _m¡ÐrH$ Cnm` MbZdmT>
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AmQ>moŠ`mV AmUÊ`mgmR>r Anwao nSy bmJVmV. Voìhm amOH$mofr` Cnm` _hÎdmMo R>aVmV. Vo Cnm` nwT>rbà_mUo

gm§JVm `oVrb.

1) AZmdí`H$ gaH$mar IMm©V KQ> - MbZdmT> AmQ>moŠ`mV AmUÊ`mgmR>r gaH$ma Amnë`m doJdoJù`m

~m~rda Omo AZmdí`H$ IM© H$arV AgVmo Vmo IM© H$_r Ho$bm OmVmo. Ë`m_wio bmoH$m§À`mH$S>rb CËnÝZ H$_r

hmoD$Z Ë`mMm n[aUm_ IaoXr eŠVr KQ>Ê`mda hmoVmo. IaoXreŠVr KQ> Pmbr AgVm dñVy d godm§À`m qH$_Vr KQy>

bmJVmV. qH$_V KQ> Pmbr AgVm MbZdmT>rbm Amim ~gÊ`mg _XV hmoVo.

2) gmd©O{ZH$ H$Om©Mr C^maUr> - MbZdmT>rÀ`m H$mimV bmoH$m§Mr dmT>bobr IaoXreŠVr H$_r H$aÊ`mgmR>r

gaH$ma XrK©H$mbrZ H$Om©Mr C^maUr H$aV AgVo. Ago Ho$ë`m_wio bmoH$m§À`mH$S>rb n¡emMo à_mU H$_r hmoVo.

`m~amo~aM gaH$maMo  Oo H$O© KoVbo Amho Ë`m H$Om©Mr naV\o$S> H$aUo bm§~Urda Q>mH$Vo `mMmM AW© gaH$ma

`m H$O©C^maUrÀ`m _mÜ`_mVyZ bmoH$m§À`m hmVmVrb n¡gm qH$dm Ë`m§À`mH$S>rb amoIVm H$_r H$aVo. Ë`m_wio

Xo{Ib MbZdmT> AmQ>moŠ`mV `oÊ`mg _XV hmoVo.

3) H$am§_Ü`o dmT>> - bmoH${hVmMm {dMma H$ê$Z gaH$ma XoemVrb ZmJ[aH$m§da {d{dY àH$maMo H$a bmXV

AgVo. Xoem_Ü ò MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U Pmbr Va gaH$ma H$amMo Xa dmT>dVo. `m~amo~aM H$mhr ZdrZ

H$a bmXV AgVo. bmoH$m§À`m hmVmVrb H$mhr CËnÝZ H$a ê$nmZo H$_r Pmë`m_wio bmoH$m§À`mH$S>rb n¡gm H$_r

hmoVmo. n[aUm_r Ë`mMr _mJUr KQy>Z MbZdmT> AmQ>moŠ`mV `oÊ`mg _XV hmoVo.

4) {ebH$sMo A§XmOnÌH$ - A§XmOnÌH$mMo àm_w»`mZo VrZ àH$ma AmhoV. Vo åhUOo {ebH$s A§XmOnÌH$,

VwQ>rMo A§XmOnÌH$ d g_VmobrV A§XmOnÌH$. MbZdmT>rÀ`m H$mimV gaH$ma {ebH$s A§XmOnÌH$mMm pñdH$ma

H$aVo. {ebH$s A§XmOnÌH$ åhUOo Ooìhm gaH$mar CËnÝZ ho gaH$ma IMm©nojm OmñV AgVo Voìhm Ë`mbm {ebH$s

A§XmOnÌH$ Ago åhUVmV. {ebH$s A§XmOnÌH$m_wio bmoH$m§À`mH$S>rb n¡gm H$_r hmoD$Z IaoXreŠVr KQ>Vo.

n[aUm_r MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z`§{ÌV hmoÊ`mg _XV hmoVo.

5) ~MVr_Ü`o dmT>> - MbZdmT>rÀ`m H$mimV gaH$ma ~MVr_Ü ò dmT> H$aVo. Ë`mgmR>r ~MVrbm àmoËgmhZ

{Xbo OmVo. ~MV dmT>mdr ̀ mgmR>r A{YH$ ì`mOXa Am{U ~MVrÀ`m AZoH$ AmH$f©H$ ̀ moOZ am~{dVo. n[aUm_r

~MVrbm àoaUm {_iyZ bmoH$m§Mo CËnÝZ H$_r hmoD$Z IaoXreŠVr KQ>Vo. IaoXreŠVr KQ>Uo åhUOoM EH$m AWm©Zo

MbZdmT> AmQ>moŠ`mV `oUo Ago åhQ>ë`mg dmdJo R>aUma Zmhr.

6) H$O© ì`dñWm - gaH$ma MbZdmT>rÀ`m H$mimV H$O©ì`dñWm H$aVo. åhUOoM {d{dY `moOZmgmR>r H$O}

C^m H$aVo. øm _mJm©Zo hr MbZdmT> amo»`mMm à`ËZ Ho$bm OmVmo.

7) MbZmMo _yë` dmT>{dUo> - MbZdmT>rÀ`m H$mimV n¡emMo _wë` H$_r hmoV AgVo. n¡emMo _wë` åhUOo

n¡emMr IaoXreŠVr hmo`. KQ>bobr dmT>{dÊ`mgmR>r MbZdmT>rÀ`m H$mimV à`ËZ Ho$bm OmVmo. MbZmMo _wë`

dmT>bo AgVm MbZdmT>rbm Amim ~gÊ`mg _XV hmoVo.

Aem àH$mao Amnë`mbm MbZdmT> {Z §̀ÌUmMo amOH$mofr` Cnm` {dfX H$aVm `oVrb.



91

H$) BVa Cnm` - (Other Measures)

MbZdmT> AmQ>moŠ`mV AmUÊ`mgmR>r _moÐrH$ Am{U amOH$mofr` Cnm`m~amo~a BVa Cnm`m§Mmhr Adb§~

Ho$bm OmVmo Vo Cnm` nwTrbà_mUo gm§JVm `oVrb.

1) `mo½` doVZ{df`H$ YmoaU - H$m_Jmam§À`m doVZmV dmT> Pmbr AgVm dñVw§À`m qH$_Vr dmT>Ê`mg _XV

hmoD$Z ̂ mddmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo. Aemdoir gaH$mabm qH$_VdmT> {Z §̀ÌUmgmR>r à`ËZ H$amdo bmJVmV.

gaH$ma MbZdmT>rÀ`m H$mimV H$m_Jmam§À`m doVZmV H$nmV H$ê$Z, ~moZg H$_r H$ê$Z, ̂ Îmo H$_r H$ê$Z H$aVo.

åhUOoM doVZdmT> JmoR>{dÊ`mMm à`ËZ Ho$bm OmVmo. n[aUm_r H$m_Jmam§Mo CËnÝZ H$_r hmoD$Z IaoXreŠVr KQ>Vo.

Am{U qH$_V H$_r hmoD$Z MbZdmT> AmQ>moŠ`mV `oÊ`mg _XV hmoVo.

2) CËnmXZmV dmT> H$aUo - _mJUrÀ`m _mZmZo dñVw§Mm nwadR>m H$_r Agë`m_wio MbZdmT> KSy>Z `oVo.

Aemdoir dñVy d godm§Mo CËnmXZ dmT>{dUo hm AË §̀V _hÎdmMm Cnm` Amho. MbZdmT>rÀ`m H$mimV gaH$ma

dñVy CËnmXZmda ^a XoD$Z Ë`m§Mm nwadR>m dmT>dVo. n[aUm_r _mJUr nwadR>çmV g§VwbZ hmoD$Z MbZdmT>rMr

n[apñWVr AmQ>moŠ`mV AmUVm òVo.

3)  qH$_VrMo {Z §̀ÌU - MbZdmT> AmQ>moŠ`mV AmUÊ`mgmR>r gaH$ma qH$_V {Z`§ÌU H$aVo. gaH$ma

OrdZmdí`H$ dñVy d godm§À`m qH$_Vr {Z §̀{ÌV R>odVo. Ago H$aÊ`m_wio gÅ>o~mOr d gmR>o~mOrbm Xo{Ib bJm_

bmJVmo. n[aUm_r qH$_V nmVir AmQ>moŠ`mV amhÿZ MbZdmT>rbm nm`~§X ~gVmo.

4) Amdí`H$ dñVwMo dmQ>n - ñdñV YmÝ` XwH$mZmVyZ gaH$ma JmoaJ[a~ d gm_mÝ` OZVobm Amdí`H$

AgUmè`m dñVy amñV qH$dm H$_r XamV {_imì`mV åhUyZ à`ËZ H$aVo. åhUOoM MbZdmT>rMr Pi gm_mÝ`

bmoH$m§Zm ~gy Z`o `mgmR>r à`ËZ H$aVo. n[aUm_r Aem OrdZmdí`H$ dñVy {Z`§{ÌV qH$_VrV {_imë`mZo

MbZdmT> IwQ>Vo. ho Amnë`mg MbZdmT> {Z`§ÌUmMo BVa Cnm` gm§JVm `oVrb.

Aem àH$mao MbZdmT> {Z`§{ÌV H$aÊ`mgmR>r doJdoJù`m Cnm`m§Mm Adb§~ Ho$bm OmVmo.

{\${bßg dH«$ : (Philips Curve)

 OJà{gÕ {~«Q>re AW©emñÌk E. S>ãë`y {\${bßg `m§Zr B§½b§S>_Yrb doVZXma d ~oH$marMm Xa `m§Mm

Aä`mg H$aÊ`mgmR>r 100 dfm©Mm H$mbmdYr {ZdS>bm Amho. Vmo H$mbmdYr åhUOo 1867 Vo 1957 hm hmoVm.

Ë`m§Zr ̀ m 100 dfm©Vrb gm§{»`H$s` _m{hVr Jmoim H$ê$Z doVZXa d ~oH$marMm Xa `m§À`m_Ü`o AgUmam g§~§Y

ñnï> H$aÊ`mgmR>r 1958 _Ü ò {\${bßg dH«$mMr _m§S>Ur Ho$br. doVZXa d ~oH$marMm Xa `m_Ü`o F$UmË_H$

ñdê$nmMm g§~§Y Agë`mMo gd©àW_ {\${bßg `m§Zr gm§{JVë`m_wio `m dH«$mbm {\${bßg dH«$ Ago åhUVmV.

F$UmË_H$ g§~§Y åhUOo EH$m KQ>H$V dmT> hmoV AgVmZm Xwgè`m KQ>H$mV KQ> hmoUo qH$dm XmoZ KQ>H$mÀ`m {Xem

nañna {damoYr AgUo hmo`.

E. S>ãë ỳ {\${bßg ̀ m§Zr {\${bßg dH«$mÛmao ~oH$marMm Xa d _OyarMm Xa ̀ m_Ü ò {dê$Õ åhUOoM F$UmË_H$
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g§~§Y Agë`mMo ñnï> Ho$bo Amho. ~oH$mar Am{U doVZmMm Xa F$UmË_H$ AgyZ Vmo Aaofr` ñdê$nmMm Amho.

AW©ì`dñWoV Ooìhm ~oH$marMm Xa OmñV AgVmo Voìhm doVZmMm Xa Aën AgVmo. `mCbQ> Ooìhm ~oH$marMm Xa

H$_r AgVmo. Voìhm doVZmMm Xa OmñV AgVmo. ~oH$marÀ`m H$mimV _Owam§Zm AgUmar _mJUr H$_r hmoVo. Ë`m_wio

l{_H$ H$_r doVZmda H$m_ H$aÊ`mg V`ma ZgVmV. ̀ mCbQ> n[apñWVrV åhUOoM ~oH$marMm Xa H$_r AgVmZm

doVZXamV dmT> hmoV AgVo. `m H$mimV {d{eï> à{ejU qH$dm H$m¡eë` KoVboë`m l{_H$m§Zm CËnmXZ à{H«$`oV

gh^mJr H$ê$Z KoÊ`mgmR>r à`ËZ hmoD$ bmJVmV. Ë`mgmR>r doVZXamVrb dmT> hr JaOoMr R>aVo. doVZXamV dmT>

Pmë`mZo Ë`mMm n[aUm_ MbZdmT> qH$dm ^mddmT> hmoÊ`mda hmoVmo. WmoS>Š`mV ~oH$marMm Xa H$_r AgVmZm

doVZXamV hmoUmar dmT> hiyhiy hmoVo Va ~oH$marMm Xa OmñV AgVmZm doVZXamV hmoUmar KQ> XoIrb hiyhiy hmoV

AgVo. hm XmoÝhrVrb g§~§Y {\${bßg `m§Zr {\${bßg dH«$mÀ`m AmYmao H$gm ñnï> Ho$bm Amho. ho nwT>rb

AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo nhmVm `oB©b.

darb AmH¥$VrV Aj Ajmda ~oH$marMm Xa (%) Va A` Ajmda doVZXa (%) _moObm Amho. \$d hm

{\${bßg dH«$ Amho. doVZmMr nmVir doJdoJir AgVmZm ~oH$marMm Xa H$m` Amho. ho XmI{dbo Amho. doVZmMm

Xa 2% AgVmZm ~oH$marMm Xa 4% Amho. ̀ mZ§Va doVZmMm Xa 3% Pmë`mZ§Va ~oH$marMm Xa XoIrb 4% dê$Z
3% da Ambm Amho. Z§Va Ooìhm n¡emVrb doVZmMm Xa 4% da OmVmo Voìhm ~oH$marMm Xa 2% hmoVmo. AmH¥$VrV
ho gd© q~Xy H$, I, J ̀ m AjamZo XmI{dbo AmhoV. Vo gd© q~Xy EH$_oH$m§Zm OmoS>bo AgVm Or aofm V`ma (\$d)

AmH¥$Vr H«$. 4.4
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hmoVo Vmo {\${bßg dH«$ Amho. Ooìhm ~oH$marMm Xa 6% hmoVmo Voìhm doVZXa pñWa amhVmo. ̀ mdê$Z Ago ñnï> hmoVo
H$s {dH$mg hmoV AgVmZm ~oH$mar H$_r hmoD$Z doVZXamV dmT> hmoVo ho Amnë`mbm dH«$mÀ`m gmhmæ`mZo ñnï> hmoVo.
XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$ :

{\${bßg `m§Zr _m§S>bobm {\${bßg dH«$ hm AënH$mimer g§~§§YrV AgyZ Vmo pñWa amhÿ eH$V Zmhr. àm.
{_ëQ>Z {\«$S>_Z ̀ m§Zr 1958 _Ü ò Va àm. \o$boŠg ̀ m§Zr 1973 _Ü ò {\${bßg dH«$mVrb Xmof XmIdyZ XrK©H$mbrZ
{\${bßg dH«$mMr _m§S>Ur Ho$br Amho. Ë`m§À`m _Vo XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$ hm F$UmË_H$ CVmamMm ZgyZ Cä`m
ñdê$nmMm AgVmo. H$maU XrK©H$mimV {\${bßg ̀ m§Zr gm§{JVbobo ~oH$mar Am{U MbZdmT> ̀ m§À`mVrb g__yë`Z
g§nwï>mV ̀ oVo. ~oH$mar Am{U MbZdmT> ̀ m§À`mVrb g__yë`Z VmËnwaË`m ñdê$nmMo AgVo. Vo XrK©H$mimV Zï> hmoVo.
XrK©H$mbmdYrV AW©ì`dñWoV AZoH$ ~Xb hmoV AgVmV. Ë`mVrb MbZdmT>rVrb ~Xb _hÎdnyU© R>aVmo.
MbZdmT>rVrb ~Xb {dMmamV KoV AgVmZm Ano{jV Am{U àË`j Xa Aä`mgbm Amho. MbZdmT>rMm Ano{jV
Xa Am{U MbZdmT>rMm àË`j Xa `mdê$Z {\${bßg dH«$mMm AmH$ma {ZpíMV hmoVmo. `m XmoÝhr XamV V\$mdV
Agë`mg {\${bßg dH«$ F$UmË_H$ AgVmo, AÝ`Wm Zmhr. åhUOoM XrK©H$imV {\${bßg dH«$ Cä`m ñdê$nmMm
åhUOo A` Ajmbm g_m§Va AgVmo.

{_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§Zr XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$mMr _m§S>Ur H$aV AgVmZm Z¡g{J©H$ ~oH$marÀ`m Xambm
_hÎdmMo ñWmZ {Xbo Amho. {\«$S>_Z `m§À`m_Vo ~oH$mar Am{U doVZXa `m§À`mVrb g§~§Y H$m`_Mm ZgVmo.
AW©ì`dñWoV XrK©H$mimV Omo ~oH$marMm Xa AgVmo Vmo Z¡g{J©H$ ~oH$marMm Xa AgVmo. Xwgè`m eãXmV Z¡g{J©H$
~oH$marbm VmËnwaË`m ñdê$nmMr ~oH$mar åhUVm ̀ oB©b. Voìhm Z¡g{J©H$ ~oH$marMm Xa åhUOo Á`m ~oH$marÀ`m Xambm
àË`j Am{U Ano{jV MbZdmT>rMm Xa ̀ m§Mo g§VwbZ hmoVo Vmo Xa hmo`. Z¡g{J©H$ ~oH$marÀ`m Xambm MbZdmT>rMm
Xa pñWa AgVmo. Z¡g{J©H$ ~oH$marMo à_mU H$mbnaËdo, XoenaËdo, ñWmZnaËdo doJdoJio Agy eH$Vo. XamMo
XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$mMo ñnï>rH$aU nwT>rb AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo nmhVm òB©b.

AmH¥$Vr H«$. 4.5
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~oH$marMm Xa (%)

darb AmH¥$VrV Aj = ~oH$marMm Xa, A` = MbZdmT>rMm Xa, A{\$d
1
, A{\$d

2
, A{\$d

3
, =

AënH$mbrZ {\${bßg dH«$

MbZdmT> 1% AgVmZm ~oH$marMm Xa 3%

MbZdmT> 2% AgVmZm ~oH$marMm Xa 3%

MbZdmT> 3% AgVmZm ~oH$marMm Xa 3%

åhUOoM H$
2
- g

2
- H$

1
- g

1
- H$ Agm ~Xb hmoD$Z H$, H$

1 
H$

2
 ho gd©$q~Xy OmoS>bo AgVm Xrd hm

XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$ V`ma hmoVmo.

åhUOoM MbZdmT>rMm Xa 1% AgVmZm ~oH$marMm Xa 3% amhVmo Voìhm bmoH$ Agm AZw_mZ H$aVmV H$s

nwT>ohr MbZdmT>rMm Xa 1% amhrb. _mÌ _m¡ÐrH$ YmoaUmVyZ Vgo Z hmoVm MbZdmT>rMm Xa 2% (g
2
) hmoVmo.

`mMm AW© Agm hmoVmo H$s àË`jmVrb MbZdmT>rMm Xa Ano{jV MbZdmT>rnojm 1% OmñV amhVmo. n[aUm_r

dmT>Ë`m doVZ _mJUr_wio MbZdmT 2% d> ~oH$marMm Xa 3% da ̀ oVmo. nwÝhm gaH$ma ~oH$mar H$_r H$aÊ`mgmR>r

MbZ{df`H$ YmoaU AmIVo. à^mdr _mJUr dmT>Vo. n[aUm_r MbZdmT> KSy>Z ̀ oVo. ̀ m{R>H$mUr hm nwÝhm Ano{jV

MbZdmT> Am{U àË`jmVrb MbZdmT>rVrb \$aH$mZo doVZdmT>rMr _mJUr hmoVo. Ë`m_wio Aem àH$maÀ`m

V\$mdVr H$
  
H$

1
Am{U H$$

2 
ho gd© q~Xy OmoS>bo AgVm A` Ajmbm g_m§Va Agm XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$ V`ma

hmoVmo.

{\${bßg dH«$mMo _yë`_mnZ :

1) {\$S>_Z `m§Zr _m§S>bobr Z¡g{J©H$ ~oH$marMr g§H$ënZm Añnï> Amho.

2) g§Vw{bV MbZdmT>rÀ`m XamMm A^md.

3) _Owam§Zm n¡emMm _moh Agë`m_wio dmñVd doVZmV dmT>rnojm n¡emVrb doVZ dmT>rda OmXm bj R>odVmV.

4) ~oH$marMm Xa OmñV AgVmZm doVZ nmVirV gwYmaUm hmoÊ`mMr eŠ`Vm H$_rM AZw^dmg òVo.

5) {\${bßg ̀ m§Zr YZmË_H$ {\${bŠg dH«$mMr eŠ`Vm gm§{JVë`m_wio Cä`m {\${bßg dH«$m~m~V A{ZpíMVVm

dmQ>Vo.

g°å`wAbgZ d gmobmo `m§Mo {díbofU :

gZ 1960 _Ü`o Analytical Aspets of Anti-inflation/policy ̀ m emoY{Z~§Ym_Ü ò nm°b g°å ẁAbgZ

d am°~Q>© gmobmo `m§Zr MbZdmT>rÀ`m g§X^m©Vrb Amnbo {dMma _m§S>bobo AmhoV. MbZdmT>rÀ`m g§X^m©V Ë`m§Zr

_m§S>bobo ho {dMma AënH$mbrZ MbZdmT>rMr pñWVr XmI{dVo. Xwgè`m _hm`wÕmZ§Va A_o[aHo$V Or MbZdmT>

KSy>Z Ambr Ë`m AZwf§JmZo Ë`m§Zr Amnbo {dMma _m§S>bo AmhoV. A_o[aHo$_Ü`o 1946 Vo 1948 `m H$mimV
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^mddmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U Pmbr hmoVr. A_o[aHo$V {Z_m©U Pmbobr MbZdmT> hr H$m_Jmam§À`m gm¡XmeŠVrMm

n[aUm_ hmoVm. Agm {dMma hmoVm. H$maU H$m_Jmam§À`m gm_wXm{`H$ gm¡XmeŠVr_wio OmXm doVZmMr _mJUr Ho$br

OmVo. OmXm doVZmMm n[aUm_ åhUyZ MbZdmT>rbm IVnmUr {_iVo. Va Ë`mM doir H$mhr AW©emñÌkm§À`m _Vo

{Z_m©U Pmbobr MbZdmT> hr _mJUrÀ`m à^mdm_wio Amho. AemàH$maMm _Vàdmh hmoVm. Ë`mÀ`mVM AOyZ EH$

KQ>Zm KS>br Vr åhUOo 1950 bm H$mo[a`Z ẁÕ KSy>Z Ambo. `wÕmMm n[aUm_ åhUyZ _mJUrV dmT> hmoD$Z

MbZdmT>rbm àoaUm {_imbr. VËH$mbrZ n[apñWVr_Ü ò AW©emñÌkm§À`mV Ag àíZ {Z_m©U Pmbm H$s {Z_m©U

Pmbobr MbZdmT> hr _mJUr ào[aV Amho. {H$ IM© ào[aV Amho. Voìhm ̀ m àíZmMo CÎma XoÊ`mÀ`m Ñï>rZo g°å`wbgZ

d gmobmo `m§Mo {ddoMZ AË §̀V _hÎdnyU© R>aVo.

gm_mÝ`nUo _mJUr-ào[aV MbZdmT> åhUOo MbZdmT>r_wio doVZmV dmT> hmoD$Z {Z_m©U Pmbobr MbZdmT>

hmò . Va IM©ào[aV MbZdmT> åhUOo doVZmÀ`m dmT>r_wio {Z_m©U hmoUmar MbZdmT> hmo` Ago åhUVm ̀ oB©b. Voìhm

{Z_m©U Pmbobr MbZdmT> Zo_H$s H$moUË`m H$maUmZo Pmbr ho gm§JUo AdKS> AgVo Ago g°å`wAbgZ d gmobmo

`m§Mo _V Amho. _mJUr-ào[aV MbZdmT> d IM©-ào[aV MbZdmT>rMo ñnï>rH$aU CËnmXZ j_VoÀ`m AmYmao ñnï>

Ho$bo Amho.

 AW©ì`dñWoV ñW¡`© àmßV Pmë`mZ§Va doVZmVrb dmT>r_wio qH$_VnmVir dmT>V Agob Va Ë`mbm doVZ-

ào[aV MbZdmT> åhUVm `oB©b. nU AW©ì`dñWoV AnyU©VoÀ`m dñVy ~mOmamV IMm©Vrb dmT>r_wio qH$_V dmT>

åhUOoM MbZdmT> Pmbr Va Vr _mJUr-ào[aV AgVo. AemàH$maMo {dMma g°å`wAbgZ d gmobmo ̀ m§Zr _m§S>bo

AmhoV.

g°å`wAbgZ d gmobmo `m§Zm EImÚm ~mOmamV dñVw§À`m qH$_Vr àm_w»`mZo nwadR>çmMm dH«$ S>mdrH$S>o

gaH$ë`mg Am{U _mJUr dH«$ COdrH$S>o gaH$ë`mg dmT>V AgVmV. Aer XmoZ H$maUo  {Xbr AmhoV. MbZdmT>

hoM MbZdmT>rMo à_wI H$maU Amho. H$maU àË`oH$ amḯ> Amnë`m XoemMm {dH$mg H$aÊ`mMm à`ËZ H$arV AgVmo.

Voìhm {dH$mgmMr à{H«$`m Mmby AgVmZm AZoH$ joÌmV AZoH$ YZmË_H$ n[aUm_ hmoV AgVmV. YZmË_H$ n[aUm_

åhUOo CËnmXZ H$m`m©bm MmbZm {_iVo. CËnmXZmV dmT> hmoD$Z MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo. {dH$mg

à{H«$`oV {Z_m©U Pmbobr MbZdmT> hr Ano{jVM AgVo.

AW©ì`dñWo_Ü`o {Z_m©U Pmbobr MbZdmT> _mJUr-ào[aV Amho H$s IM©-ào[aV Amho. `mMr nS>VmiUr

H$aÊ`mgmR>r hoVynwañga _mJUr KQ> KS>dyZ AmUmdr bmJVo. ̀ m~amo~aM amoOJmamMr nmVir CÀM R>odbr nm{hOo.

Vo nwT>o Ago gm§JVmV H$s _mJUr-ào[aV J¥{hVH$mMm {dMma H$aVm _mJUrV qH$MrVgm ~Xb Pmë`m_wio doVZ

Am{U IMm©V _moR>m ~Xb hmoD$Z CËnmXZ dmT>Vo. Va IM©-ào[aV J¥{hVH$m_Ü`o _mJUrVrb Aënem ~Xbm_wio

IM© Am{Um qH$_V `m_Ü ò Aëngm ~Xb hmoB©b Ago ñnï> Ho$bo Amho.

{\${bßg dH«$mÀ`m AmYmao A_o[aHo$Vrb 25 dfm©À`m H$mbI§S>mVrb d _m{hVrÀ`m AmYmao MbZdmT> d

~oH$mar `m§À`m_Yrb g§~§Y XmI{dÊ`mMm à`ËZ g°å`wAbgZ d gmobmo `m§Zr Ho$bm Amho.
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MbZdmT>rMo ñnï>rH$aU H$aÊ`mgmR>r g°å ẁAbgZ d gmobmo ̀ m§Zr A_o[aHo$Vrb 1935-1960 ̀ m H$mimVrb

MbZdmT>rMr _m{hVr KodyZ MbZdmT> Am{U ~oH$mar ̀ m§À`mVrb g§~§Y {\${bßg dH«$mÀ`m AmYmao ñnï> H$aÊ`mMm

à`ËZ Ho$bm Amho.

AmH¥$Vr H«$. 4.6 À`m AmYmao ñnï>rH$aU XoVm `oB©b.

darb AmH¥$VrV Aj Ajmda ~oH$marMm Xa (%) XmIdbm AgyZ A` Ajmda à{Vdfu gamgar

qH$_VdmT> XmIdbr Amho. H$~ hm {\${bßg dH«$ Amho. hm dH«$ ho ñnï> H$aVmo H$s ~oH$mar H$_r H$aÊ`mgmR>r

MbZdmT>rMr Pi gmogmdr bmJVo. H$~ `m dH«$mdarb J ho ñnï> H$aVmo H$s MbZdmT>rMm Xa ewÝ` Q>ŠHo$

AgVmZm ~oH$arMm Xa _mÌ 3 Q>ŠHo$ BVH$m Amho. Z§Va g q~XyÀ`m {R>H$mUr MbZdmT>rMm Xa 4.5 Q>ŠHo$ AgyZ

~oH$marMm Xa 3 % Amho.

darb {díbofUmdê$Z nwT>rb à_wI XmoZ Jmoï>r ñnï> hmoVmV.

1) 1935 Vo 1960 `m H$mimV A_o[aHo$Vrb CËnmXH$Vm d MbZdmT> g_mZ XamZo dmT>V Amho. Vr åhUOo

2.25 % BVH$s Amho.

2) ~mOmamVrb AnyU©VoÀ`m AZwf§JmZo {dMma H$aVm Am{W©H$ {dH$mgmMo C{ÔîQ>ç gmÜ` H$aÊ`mgmR>r 3%

~oH$mar ghZ H$aUo JaOoMo Amho.

AmH¥$Vr H«$. 4.6
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WmoS>Š`mV AënH$mimer g§~§YrV g°å`wAbgZ d gmobmo `m§Zr {ddoMZ _m§S>bo Agbo Var XrK©H$mimV

Xo{Ib {\${bßg dH«$ AgmM amhrb åhUOo H$moUË`mhr àH$maMr AW©ì`dñWm Agm {dH$mg H$aV AgVmZm

MbZdmT> hr hmoVM AgVo.

~oH$marÀ`m Z¡g{J©H$ XamMo J¥{hVH$ :

~oH$marMm Z¡g{J©H$ XamMm AW© -

~oH$marÀ`m Z¡g{J©H$ XambmM ~oH$marMm g§Vw{bV Xa Agohr åhQ>bo OmVo. Ooìhm MbZdmT>rMm Ano{jV Xa

Am{U àË`j Xa g_mZ hmoVmV Vmo Xa åhUOo ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa hmo`. Xwgè`m eãXmV gm§Jmd`mMo Pmë`mg

gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zm Ano{jV AgUmar VmËnwaVr ~oH$mar hmo`. {_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§Zr ~oH$mar Am{U

MbZdmT> `m§À`mVrb g§~§Y {\${bßg dH«$mÀ`m gmhmæ`mZo ñnï> H$aVmZm ~oH$marÀ`m Z¡g{J©H$ XamMr g§H$ënZm

{dMmamV KoVbr Amho. ~oH$marÀ`m Z¡g{J©H$ XamÀ`m doir bmoH$m§Zm AW©ì`dñWoVrb ~XbmMo AMyH$ kmZ AgVo.

EImÚm XoemVrb gaH$ma Am{W©H$ {dH$mg gmÜ` H$aÊ`mgmR>r qH$_V ñW¡`m©Mo YmoaU pñdH$maVo. Aemdoir

~oH$marMm Xa hm g§Vw{bV AgVmo.

AënH$mi Am{U ~oH$arMm Z¡g{J©H$ Xa -

{\${bßg dH«$mÀ`m gmhmæ`mZo ~oH$mar Am{U MbZdmT> `m§À`mVrb g§~§Y ñnï> H$aÊ`mMm à`ËZ E S>ãë`y

EM {\$brßg `m§Zr Ho$bm Amho. Ë`m§Mo {díbofU ho AënH$mimer g§~§YrV Amho. {\${bßg `m§À`m_Vo ~oH$mar

Am{U MbZdmT> ̀ m§À`m_Ü`o F$UmË_H$ ñdê$nmMm g§~§Y Amho. åhUOoM ~oH$mar dmT>V Joë`mg MbZdmT> KQ>Vo

~oH$mar KQ>ë`mg MbZdmT> dmT>Vo. `mdê$Z Ago ñnï> hmoVo H$s ~oH$mar H$_r H$amd`mMr Pmë`mg MbZdmT>rMr

Pi gmogmdr bmJVo. {\${bßg `m§À`m_Vo ~oH$mar Am{U MbZdmT> `m§À`mVrb g_-_yë`Z AënH$mimV hmoV

AgVo. bmoH$ ^yVH$mi Am{U Mmby n[apñWVrMm {dMma H$ê$Z ^{dî` H$mimVhr EH$m {d{eï> XamZo qH$_V

dmT>Vo Aem àH$maMm A§XmO H$aVmV. _mÌ Ë`mnojm A{YH$ XamZo MbZdmT> Pmbr Va bmoH$m§Mo ZwH$gmZ hmoVo.

WmoS>Š`mV AënH$mimV ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa {Z_m©U hmoV Zgë`mZo {\${bßg dH«$ hm F$UmË_H$ CVmamMm hmoVmo.

XrK©H$mi d ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa -

àm. {\«$S>_Z `m§Zm ~oH$marMm Z¡g{J©H$ XamMm XrK©H$mimer g§~§Y Agë`mMo ñnï> Ho$bo Amho. XrK©H$mimV

~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa àñWm{nV Pmbobm AgVmo Ë`mbm ~oH$marMm g§VwbrV Xa Agohr åhUVmV. Ooìhm

AW©ì`dñWoV ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa àñWm{nV hmoVmo Voìhm MbZdmT>rÀ`m XamV \$ma ~Xb hmoV ZmhrV. ~Xb

hmoV ZmhrV `mMm AW© MbZdmT> hr EH$m {d{eï> XamZo hmoV AgVo. {\«$S>_Z `m§À`m _VmZwgma AW©ì`dñWoV

{Z_m©U Pmbobm ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa Zoh_r pñWaM amhrb Ago åhUVm `oUma Zmhr. ~oH$marMm Xa hm AZoH$

KQ>H$mda Adb§~yZ AgVmo. XrK©H$mbmdYrV AW©ì`dñWoV AZoH$ ~Xb hmoV AgVmV. XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$

~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa {dMmamV KodyZ H$mT>bm AgVm Vmo Cä`m gaiaofoà_mUo AgVmo.
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àm. {\$S>_Z `m§Zr XrK©H$mimV ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa H$gm àñWm{nV hmoVmo `mMo ñnï>rH$aU {Xbo Amho.

Ë`m§À`m_Vo ^{dî`H$mimV {Z_m©U hmoUmè`m qH$_VrMm A§XmO ~m§YyZ Ë`mZwgma l{_H$ doVZdmT> KS>dyZ

AmUVmV. _mÌ Ë`m§Zr Ho$boë`m A§XmOmnojm MbZdmT>rMm Xa A{YH$ Pmbm Va Ë`m§Mo CËnÝZ H$_r hmoVo.

n[aUm_r Vo nwÝhm doVZdmT>rMr _mJUr H$aVmV dm doVZdmT> KS>dyZ AmUbr OmVo. åhUOoM Ano{jV MbZdmT>rMm

Xa Am{U àË`j MbZdmT>rMm Xa ̀ m§À`mVrb \$aH$ Zï> hmoD$Z XmoÝhr Xa g_mZ hmoVmV. XmoÝhr Xa g_mZ hmoUo

åhUOoM ~oH$marMm Z¡g{J©H$ Xa àñWm{nV hmoUo hmo`.

WmoS>Š`mV gaH$maZo à^mdr _mJUrV dmT> H$ê$Z ~oH$mar H$_r H$aÊ`mgmR>r n¡emÀ`m nwadR>çmV dmT>

Ho$ë`mg MbZdmT>rMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo. MbZdmT> KSy>Z Amë`mZo H$m_Jma doVZ dmT>rMr _mJUr H$aVmV.

n[aUm_r nwÝhm MbZdmT> KSy>Z `oVo. `m pñWVrV ~oH$marMm Xa _mÌ nyduEdT>mM amhVmo. ~oH$marÀ`m Z¡g{J©H$

Xambm Aer ~oH$mar nhmd`mg {_iVo.

Q>m°{~Z `m§Mm gwYm[aV {\${bßg dH«$ {díbofU : (Tobins Modifical Philips Curve)

Ooåg Q>m°{~Z ̀ m§Zr gwYm[aV {\${bßg dH«$mMr _m§S>Ur 1971 _Ü`o Ho$br. Q>m°{~Z ̀ m§Zr _m§S>bobm gwYm[aV

{\${bßg dH«$ hm åhUOo {\${bßg Am{U {\«$S>_Z `m§Zr _m§S>boë`m {dMmam§Mo {_lU Amho. Q>m°{~Z `m§À`m_Vo

{\${bßg dH«$ hm F$UmË_H$ CVmamMm qH$dm gai aofmË_H$ AgV Zmhr. Va Vmo ~mH$Xma CVmamMm åhUOoM

{dHw§${MV CVmamMm (Kinked shaped) AgVmo. `mMo ñnï>rH$aU XoÊ`mgmR>r Ë`m§Zr Ago gm§{JVbo H$s

AW©ì`dñWoMm {dñVma qH$dm {dH$mg hmoV AgVmZm ~oamoOJmarMo à_mU H$_r hmoD$ bmJVo Ë`m_wio {dHw§$MZ

H$_r hmoD$Z Vmo gaiaofmË_H$ hmoVmo.

AmH¥$VrÀ`m gmhmæ`mZo gwYm[aV {\${bßg dH«$mMo ñnï>rH$aU XoVm `oB©b.

~oH$marMm Xa (%)
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darb AmH¥$VrV OX Ajmda ~oH$marMm Xa (%) Am{U OY $Ajmda MbZdmT>rMm Xa (%) $XmI{dbm

Amho. MP $hm gwYm[aV {\${bßg dH«$ Amho. MP $`m dH«$mbm K $`m q~XyÀ`m {R>H$mUr ~mH$ Ambm Amho.  MP

$`m gwYm[aV {\${bßg dH«$mMo {díbofU XmoZ ̂ mJmV qH$dm A§VamV H$aVm ̀ oB©b. ̀ m dH«$mbm Á`m {R>H$mUr ~mH$

Ambm Amho Ë`m q~Xyn ª̀VMm ^mJ åhUOo  MK $Am{U ~mH$ Amë`mZ§VaMm åhUOo  KP $hmo`. dH«$mÀ`m KP

$`m ̂ mJmMm {dMma Ho$ë`mg Vmo F$UmË_H$ CVmamMm Amho. ̀ m {R>H$mUr ~oH$mar H$_r hmoV AgyZ MbZdmT> KSy>Z

`oV Amho. ̀ mMm AW© Agm hmoVmo H$s ~oH$mar H$_r hmoV AgVmZm MbZdmT> Ano{jV AgVo. åhUOoM ̀ oWo ~oH$mar

d MbZdmT> `m§À`mV g__yë`Z hmoVo. Ooìhm ~oH$marMm Xa ON $`m nmVirbm OmVmo. Voìhm _mÌ ho g__yë`Z

(frade off) hmoV Zmhr. n[aUm_r MbZdmT>rMm Xa dmT>Vmo. ~oH$mar Am{U MbZdmT> `m§À`mV g__yë`Z Z

Pmë`mZo MP $hm {\${bßg dH«$ K $`m q~XyZ§Va OY $Ajmbm g_m§Va hmoVmo.

WmoS>Š`mV, gwYm[aV {\${bßg dH«$mMr _m§SUr H$aVmZm Q>mo{~Z `m§Zr Ago gm§{JVbo H$s l_ ~mOmamVrb

AnyU©Vo_wio hm dH«$ gai aofmË_H$ AgVmo. H$m_Jmam§Mo AkmZ H$m¡eë`mMm A^md `m_wio ~oH$marMm Xa pñWa

amhVmo Ë`m_wio {\${bßg dH«$ gaiaofmgmaIm hmoVmo.

g°å`wAbgZ `m§Mm ì`mnma MH«$mMm {gÕm§V :

gZ 1939 _Ü ò nm°b g°å ẁAbgZ ̀ m§Zr (Review of Economics and Statistics) ̀ m {Z`VH$mbrH$m_Ü ò

ì`mnma MH«$mÀ`m g§X^m©V EH$ boI {b{hbm hmoVm. g°å ẁbAgZ ̀ m§Zr ì`mnmaMH«$mÀ`m g§X^m©V Omo {gÕm§V _m§S>bm

Ë`m {gÕm§VmMm _wi AmYma JwUH$ d  àdoJH$ hm Amho. JwUH$ d àdoJH$ ̀ m§À`mVrb nañna H$m`m©Mm EH$Ì {dMma

Ho$bm Amho. g°å ẁAbgZ ̀ m§Zr {díbofUmgmR>r gr_m§V Cn^moJ àd¥Îmr Am{U àodJH$mMr doJdoJir$ _wë ò {dMmamV

KoVbr AmhoV. Ë`m§Zr 5 doJdoJù`m CËnÝZ nmVù`m§Mo {díbofU Ho$bo Amho.

g°å`wAbgZ `m§Zr {gÕm§VmMo {díbofU nwT>rb g{_H$aUmda AmYm[aV Ho$bo Amho.

Y
+
 = G

+ 
+ C

+ 
+ I

+ 
---------------- (1)

darb g{_H$aUmV

I
 
= H$mbI§S>mgmR>r dmnabm Amho. Voìhm

Y
+
 = H$mbI§S>mVrb amîQ´>r` CËnÝZ

G
+
 = H$mbI§S>mVrb gmd©O{ZH$ IM©

C
+
 = H$mbI§S>mVrb Cn^moJ IM©

I
+
 = H$mbI§S>mVrb Jw§VdUyH$ IM©

        `m~amo~aM

      gr_m§V Cn^moJ àd¥Îmr  MPC = ---

                                      = B
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Voìhm g_rH$aU Z§~a XmoZ nwT>rbà_mUo gm§JVm `oB©b

C
+
 = --- Y

+
--- = ------------- (2)

                           d

I
+
 = B (G - G - ---) = ------------- (3)

AmVm `m {R>H$mUr AmnU g_rH$aU Z§~a 2 Mr qH$_V g_rH$aU Z§. 3 _Ü`o Kmby.

I
+
 = B -- Y

+ 
- --- B --- Y

+ 
- ---

 
 = ------------- (4)

Voìhm AmVm

G
+ 
= --- ------------- (5)

{gÕm§VmMr J¥hrVo

1) O
 
 < mpc  <

2) B > O

{gÕm§VmMo ñnï>rH$aU :

nm°b g°å`wAbgZ ̀ m§Zr Amnë`m {gÕm§VmV Ago ñnï> Ho$bo Amho H$s JwUH$ d àdoJ$ Ooìhm EH${ÌV H$m_
H$aVmV Voìhm AW©ì`dñWoV gd© H$mhr Am~mYr Am~mY AgVo. ̀ mH$mimV ñdm`Îm Jw§VdUyH$sbm MmbZm {_iV
AgVo. ñdm`Îm Jw§VdUwH$sVrb dmT>rZo CËnÝZ, _mJUr, amoOJma, qH$_V nmVir ̀ m gdm©da n[aUm_ hmoD$ bmJVmo.
Ooìhm AW©ì`dñWm _wŠV ñdê$nmMr AgVo Voìhm Jw§VdUyH$sV ~Xb Pmë`mg Am{W©H$ pñWaVm Zï> hmoD$Z AñW¡̀ ©
{Z_m©U hmoVo. AOyZ Ë`mÀ`mVM ^arV^a åhUyZ JwUH$ d àdoJmÀ`m H$m`m©VyZ Oo AñW¡ ©̀ {Z_m©U Pmbobo AgVo
Ë`mbm AmUIr nmofU dmVmdaU {_iyZ AñW¡̀ © dmT>Ê`mg _XV hmoVo. ̀ m gdmªMm n[aUm_ åhUyZ ì`mnma MH«$mMr
Pi OmUdy bmJVo åhUOoM ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hmoVo. g°å`wAbgZ ̀ m§Zr ì`mnma MH«$mMo nmM àH$ma qH$dm

pñWVr gm§{JVë`m AmhoV. Ë`m nwT>rbà_mUo -

1) MH«${da{hV _mJ© : `m àH$mamV \$ŠV JwUH$mMm n[aUm_ {XgyZ `oVmo. àdoJmMm {dMma Ho$ë`mg àdoJ

ewÝ` Amho. Ë`m_wio MH«${da{hV _mJ© V`ma hmoVmo.
AmH¥$Vr H«$. 4.8

MH«${da{hV _mJ©
CËnÝZ

H$mbI§S>
jA

`



101

2) IMbobo MH«$ : Ooìhm AW©ì`dñWoV JwUH$mMr

pñWVr pñWa AgVo Voìhm _§XrgÑí` dmVmdaU {Z_m©U

hmoVo VoM ̀ m àH$mamV XmI{dbo Amho. ̀ m{R>H$mUr  ñW¡{ZH$

nmVirbm IMbobr AdñWm XmI{dbr Amho.

3) gmVË`mZo g_à_mUmV hmoUmao MT>-CVma$ : `m

àH$mamV JwUH$mÀ`m nmVirÀ`m OdiM AmOy~mOybm

g_à_mUmV nwÝhm-nwÝhm gmVË`mZo MT>-CVma {Z_m©U

hmoVmV.

4) ñ\$moQ>H$ MH«o$$ : CËnÝZ Am{U amoOJmamV hmoUmè`m

~XbmMm n[aUm_ AmnmoAmnM qH$_Vrda hmoV AgVmo.

Ooìhm qH$_Vrda hmoUmam n[aUm_ qH$dm ~Xb _moR>çm

à_mUmV AgVmV Voìhm ñ\$moQ>H$ MH«o$ {Z_m©U hmoVmV.

5) MH«${da{hV ñ\$moQ>H$ MH«$ : `m àH$mamV MH«$s` MT>-

CVmam§Mm Am^md AgVmo. \$ŠV CËnÝZmV hmoUmar dmT> ñ\$moQ>H$

nÕVrZo hmoVo.

6) Q>rH$mË_H$ narjU$ : g°å`wAbgZ `m§Zr _m§S>boë`m {gÕm§VmMo nwT>rb _wÚm§À`m AmYmao Q>rH$mË_H$ narjU
H$aVm òB©b.

Q>rH$m -

1) hm {gÕm§V JwUH$ d àdoJ ̀ mda AmYmarV Amho. nU _wi JwUH$ d àdoJ hoM AZoH$ J¥hrVm§À`mda AmYmarV
Amho.

2) ì`mnmaMH«$mÀ`m H$maUmMo {ddoMZ Zmhr.

3) hm {gÕm§V J{UVr` gyÌmda AmYm[aV Amho. Ë`m_wio g_OÊ`mg pŠbï> Amho.

4) ì`mnma MH«$mMr XrK©Vm d H$mbmdYr `mg§~§Yr ñnï>rH$aU Zmhr.

Aem nÕVrZo g°å`wAbgZ `m§Zr ì`mnma MH«$mÀ`m {gÕm§VmMo JwUH$ d àdoJ `m§À`m gmhmæ`mZo {ddoMZ
Ho$bo Amho.

IMbobo MH«$

gmVË`nyU© MT>CVmamMo dH«$

ñ\$moQ>H$ MH«$

H$mbI§S>

H$mbI§S>

H$mbI§S>

CË
nÝ

Z
CË

nÝ
Z

CË
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Z
CË

nÝ
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H$mbI§S>A j
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[hŠgMm ì`mnmaMH«$mMm {gÕm§V :

ì`mnma MH«$ hr AË §̀V {H$MH$Q> ñdê$nmMr à{H«$`m Amho. ì`mnma MH«$mÀ`m g§X^m©V AZoH$ AW©emñÌkm§Zr

AZoH$ {dMma _m§S>bo AmhoV. àË òH$mZo ì`mnmaMH«$mÀ`m {Z{_©VrgmR>r EImXm KQ>H$ H$gm O~m~Xma Amho ho

Amnë`m {gÕm§VmVyZ gm§JÊ`mMm à`ËZ Ho$bm Amho. {hŠg ̀ m§Zr Xo{Ib ì`mnma MH«$m~m~VMo {dMma {gÕm§VmÀ`m

_mÜ`_mVyZ _m§S>Ê`mMm à`ËZ Ho$bm Amho. àm. Oo. Ama. {hŠg ̀ m§Zr 1950 _Ü`o ̀ m (A Contribution of the

theory of trade Cycle) `m J«§WmV ì`mnmaMH«$mg§~§Yr Amnbo {dMma _m§S>bo. {hŠg `m§Mm {gÕm§VmMm nm`m

qH$dm _wb^yV AmYma hm JwUH$ d àdoJ hm Amho. åhUyZM {hŠgMm ì`mnmaMH«$mMm {gÕm§V hm JwUH$ d àdoJMm

EH${ÌV Aä`mg H$aÊ`mMo _V _m§S>bo. JwUH$mÀ`m gmhmæ`mZo gwadmVrÀ`m qH$dm àma§{^H$ Ho$boë`m Jw§VdUyH$s_wio

A§{V_ amï>́r` CËnÝZmV hmoUmar dmT> nmhÿ eH$Vmo. Va àdoJmÀ`m gmhmæ`mZo Cn^moJmV hmoUmè`m ~XbmMm

Jw§VdUyH$sda H$gm n[aUm_ hmoVmo. ̀ mMr _m{hVr {_iVo. {hŠg ̀ m§À`m_Vo JwUH$ d àdoJH$mMm EH${ÌV n[aUm_

åhUOo à{VnyaH$ n[aUm_ hmo`. `m à{VnyaH$ n[aUm_m_wioM ì`mnmaMH«$mMr {Z{_©Vr hmoV AgVo.

{hŠg ̀ m§À`m _Vo JwUH$ d àdoJH$mÀ`m n[aUm_m_wio Jw§VdUyH$ d CËnÝZ _mJUr, amoOJma Cn^moJ ̀ m_Ü ò dmT>

hmoB©b. VoOrMr n[a{ñWVr {Z_m©U hmoVo. _mÌ hr pñWVr \$ma H$mi {Q>Hy$Z amhV Zmhr. gr_m§V Cn^moJ àd¥Îmr VÎdmZwgma

EH$m _`m©XoZ§Va CËnÝZmV hmoUmar dmT> Cn^moJmda H$_r H$_r IM© hmoD$ bmJVmo Am{U Xwgè`m ~mOybm àdoJ {dê$Õ

{XeoZo H$m ©̀ H$arV Agë`mZo Jw§VdUyH$sV KQ> hmoVo. àdoJ Ooìhm {dê$Õ {XeoZo H$m ©̀ H$arV AgVmo Voìhm Jw§VdUyH$sVrb

KQ>rZo CËnÞmV Xo{Ib KQ> hmoD$Z AW©ì`dñWoV _§XrMo gmdQ> ngaVo d AW©ì`dñWoV _§Xr `oVo.

{hŠg `m§Zr {gÕm§VmMo ñnï>rH$aU H$aVmZm AmUIr XmoZ ~m~tMm {dMma Ho$bm Amho. Ë`m åhUOo

1) Amídm{gV dmT>rMm Xa

2) ñdm`Îm Am{U ào[aV Jw§VdUyH$

Amídm{gV dmT>rÀ`m XambmM eŠ`Vm {dH$mg Xa (Coarranted Rate of Growhth) Ago åhUVmV.

Ooìhm ~MV Am{U Jw§VdUyH$sV hmoUmam ~Xb g_VmobrV XamZo hmoV AgVmo Voìhm Ë`mbm eŠ`Vm {dH$mg Xa Ago

åhUVmV. Va Jw§VdUH$sÀ`m ~m~VrV {dMma Ho$ë`mg ñdm`Îm Jw§VdUyH$snojm ào[aV Jw§VdUyH$ ì`mnma MH«$mÀ`m

{Z{_©Vrg O~m~Xma AgVo. ào[aV Jw§VdUyH$s_wio Z\$m, amoOJma, CËnmXZ Am{U CËnÝZmV ~Xb hmoV AgVmo. ào[aV

Jw§VdUyH$ hr àm_w»`mZo ImOJr joÌmV hmoV AgVo. n[aUm_r AW©ì`dñWoV ì`mnmaMH«$mMr {Z{_©Vr hmoVo.

J¥hrVo :

1) àJ{Verb AW©ì`dñWm

2) JwUH$ d àdoJ pñWa Amho.

3) ^m§S>db-CËnmXZ-à_mU EH$mnojm OmñV AgVo.

4) nyU© amoOJma nmVir hr {dH$mgmMr _`m©Xm Amho.
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darb AmH¥$VrV Ago {XgyZ ̀ oVo H$s ào[aV Jw§VdUyH$s_wio Am{W©H$ MT>CVma hmoD$Z ì`mnmaMH«$ AZw^dmg

`oVo. åhUOoM b q~Xyn`ªV CËnÝZ nmVir dmTy>Z nwÝhm KQy> bmJVo. Vr e q~Xyn`ªV KQ>Vo. nwÝhm Vr dmT>Ê`mg

gwê$dmV hmoVo.

JwS>{dZMm ì`mnma MH«$mMm {gÕm§V :

àm. {hŠg `m§Zr ì`mnma MH«$mMm Omo {gÕm§V _m§S>bm Ë`mVrb H$mhr C{Udm {dMmamV KodyZ JwS>{dZ `m§Zr

Amnë`m ì`mnmaMH«$mMm ñdV§Ì {gÕm§V _m§S>bm. JwS>{dZ ̀ m§Mo à{V_mZ åhUOo JwUH$ d àdoJ ̀ m§À`m Am§Vaà{H«$ òMm

Aä`mg Amho. {hŠg `m§Mo à{V_mZ aofr` à{V_mZ åhUyZ AmoiIbo OmVo Va JwS>{dZ `m§Mo à{V_mZ Aaofr`

à{V_mZ åhUyZ AmoiIbo OmVo. ì`mnmaMH«$mV hmoUmao ~Xb ho A§VJ©V ñdê$nmMo AgVmV.

JwS>{dZÀ`m à{V_mZmVrb _hÎdmMo KQ>H$ :

JwS>{dZ ̀ m§Zr Amnë`m à{V_mZmV Ago J¥hrV Yabo H$s aofr` Cn^moJ\$bZ Amho. åhUOoM g_rH$aUmÀ`m

gmømZo Vo nwT>rbà_mUo _m§S>Vm `oB©b.

          C = Co + Y

                     `m_Ü`o

          Co = ñdm`Îm Cn^moJ

          Y = Cn^moJ Am{U CËnÝZmMo JwUmoÎma

AmH¥$Vr H«$. 4.9

Jw§VdUyH$
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s
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JwS>{dZ `m§À`m _Vo ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hr àË`j ^m§S>dbgmRm >Am{U Ano{jV ^m§S>dbgmR>m `mVyZ

hmoVo. åhUOoM àË`j ^m§S>dbgmR>m Am{U Ano{jV ^m§S>dbgmR>m `m§À`m_Ü`o \$aH$ nS>ë`mg ì`mnmaMH«$

CX²^dVo åhUOoM `m {R>H$mUr Ano{jV ^m§S>db d àË`j ^m§S>db `m§Mo g_m`moOZ _hÎdmMo Amho. {Zìdi

Jw§VdUyH$ ̀ mMm AW© ̂ m§S>db gmR>çmV hmoUmar d¥Õr hmo`. à{V_mZm_Ü`o K åhUOo àË`j ̂ m§S>db gmR>m Am{U

K åhUOo Ano{jV ^m§S>dbgmR>m Amho.

JwS>{dZ `m§À`m_Vo K Am{U K _Ü`o \$aH$ nS>ë`mg ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hmoVo åhUOoM Amnë`mbm

Ago gm§JVm `oB©b H$s AW©ì`dñWoV K = K Amho Am{U Aemdoir Jw§VdUyH$sV dmT> Pmë`mg AW©ì`dñWoda

Ë`mMm H$m` n[aUm_ hmoB©b ho nwT>rb à_mUo gm§JVm `oB©b.

g_Om K = K  AgVmZm Jw§VdUyH$sV  JwUH$ d àdoJ  CËnÝZ  Am{U AW©ì`dñWoMm {dñVma

hmoB©b åhUOoM Aem nÕVrZo _mJUr qH$_V, Z\$m dmT>V OmVmo. `m{R>H$mUr Aem nÕVrZo dmT> hmoV AgVmZm

d Ano{jV ̂ m§S>db gmR>m d àË`j ̂ m§S>dbgmR>m ̀ m_Ü`o dmT> hmoVo. _mÌ hr dmT> hmoV AgVmZm K < K AgVmo.

Vmon`ªV AW©ì`dñWoMm {dñVma hmoVmo.

g_Om K > K Pmë`mg Jw§VdUyH$  n«doJ d JwUH$ CËnÝZ  hmoD$Z AW©ì`dñWm g§Hw${MV hmoVo

åhUOoM Jw§VdUyH$ H$_r Pmë`mZo JwUH$ d àdoJ _mJo gaHy$ bmJVmV. Ë`m_wio qH$_V, Z\$m, CËnÝZ H$_r hmoD$Z

K = K  hmoVo. åhUOo K > K Pmë`mg AW©ì`dñWobm KgaU AdñWm `oVo.

WmoS>Š`mV K = K   g§VwbZ

                                   K < K=  {dñVma

                                   K > K = g§H$moM

K Am{U K hr Ajao MH«$s` _mJ© XmI{dVmV.

(  åhUOo dmT> Am{U  åhUOo KQ> hmo`)

AmH¥$Vr
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darb AmH¥$VrV

      Aj = H$mbI§S>

      A` = àË`j ̂ m§S>db d Ano{jV ̂ m§S>db XmI{dbo Amho. AW©ì`dñWoV K Am{U K Mm {dñVma H$aVm

AmH¥$Vrdê$Z Ago ñnï> hmoVo H$s {dñVma AdñWo_Ü`o K hm K À`m daVr AgyZ g§H$moM AdñWoV K hm K À`m

ImbVr Amho. åhUOoM VoOrÀ`m dmVmdaUmV K < K Am{U _§XrÀ`m H$mimV K > K Am{U g§VwbZ AdñWoV

K = K AgVo.

J¥hrVo :

1) Aaofr` àdoJ hm AdmñVd Amho.

2) Vrd« ~Xb Agbobr AW©ì`dñWoMo J¥hrV MwH$sMo Amho.

3) Ano{jV ^m§S>db XmI{dUmao {R>H$mU AdmñVd AmhoV.

4) ì`mnma MH«$mda A§VJ©V ~XbmMm H$m` n[aUm_ hmoVmo `mMm Iwbmgm Zmhr.

5) hm {gÕm§V gm§p»`{H$` nwamdo XoD$ eH$V Zmhr.

6) ^m§S>dbr dñVw§Mo CËnmXZ H$aUmè`m H$maImÝ`m§Mr CËnmXZ j_Vm XrK©H$mimV dmT>V AgVo.

`m nÕVrZo `m {gÕm§Vm_Ü`o AZoH$ ÌwQ>r Oar {XgyZ òV Agë`m Var Xo{Ib AW©ì`dñWoVrb dmñVd

KQ>H$m§Mm ì`mnma MH«$mda hmoUmam n[aUm_ Aä`mgÊ`mgmR>r hm {gÕm§V _hÎdnyU© Amho.

ì`mnma MH«$m§Mo {Z`§ÌU : (Measures of Control of Trade Cycles)

AW©ì`dñWoV ì`mnma MH«$ hr EH$ à{VHy$b qH$dm dmB©Q> ~m~ g_Obr OmVo. ì`mnma MH«$m_wio XoemÀ`m

àË
`j

 ^
m§S
>d
b
 d
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no{

j
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H$mbI§S>
A j

` AmH¥$Vr H«$. 4.9
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{dH$mgmda {dnarV n[aUm_ hmoVmo. ì`mnma MH«$mZo H$moUmMoM ̂ bo hmoV ZgVo. ì`mnmaMH«$mMm VS>mIm g_mOmVrb

gd©M KQ>H$m§Zm H$_r A{YH$ à_mUmV ghZ H$amdm bmJVmo. VoOr Am{U _§Xr ̀ m§Zr {_iyZ ì`mnmaMH«$mMr {Z{_©Vr

hmoV AgVo. VoOrÀ`m H$mimV _Ü`_dJm©Mr {nidUyH$ hmoVo Va _§XrÀ`m H$mimV ~oH$marMm D$V (CYmZ) òVo.

`oU Ho$Z àH$mao ì`mnmaMH«$m_wio XoemMo åhUOoM AW©ì`dñWoMo {MÌ {~KS>Vo. _§XrMo AZoH$ ~±H$m§Mo {Xdmi

{ZKVo. WmoS>Š`mV ì`mnmaMH«$mZo {hV gmYbo OmV Zmhr. Voìhm ì`mnmaMH«$mMo {Z §̀ÌU H$aUo JaOoMo R>aVo. Vo

{Z`§ÌU H$go Ho$bo OmVo. `mMo {ddoMZ nwT>rb à_mUo H$aVm `oB©b.

ì`mnmaMH«$mMo {Z`§ÌU H$aÊ`mgmR>r nwT>rb VrZ _mJm©Mm Adb§~ Ho$bm OmVmo Vo VrZ _mJ© åhUOo nwT>rb

à_mUo gm§JVm `oVrb.

A) MbZ{df`H$ qH$dm _m¡ÐrH$ YmoaU

~) amOH$mofr` YmoaU

H$) BVa Cnm`

A) MbZ{df`H$ qH$dm _m¡ÐrH$ YmoaU qH$dm Cnm` :

ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hmoÊ`mgmR>r MbZnwadR>çmMo AñW¡ ©̀ AgVo. _m¡ÐrH$ YmoaU ho MbZnwadR>çmer

g§~§YrV AgVo. ì`mnmaMH«$mMo {Z`§ÌU H$aÊ`mgmR>r _m¡ÐrH$ YmoaU Cn`wŠV R>aVo. Voìhm XoemMr _Ü`dVu ~±H$

_m¡ÐrH$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ ì`mnmaMH«$ {Z §̀{ÌV H$aÊ`mMm à`ËZ H$aV AgVo. _m¡ÐmrH$ YmoaUmÀ`m _mÜ`_mVyZ

nwT>rb Cnm` Ho$bo OmVmV.

1) g§»`mË_H$ gmYZo : ( Quantitative Measures)

Á`m gmYZm§Ûmao MbZnwadR>m {Z`§{ÌV Ho$bm OmVmo. Ë`mbm g§»`mË_H$ gmYZo Ago åhUVmV. g§»`mË_H$

gmYZmV àm_w»`mZo nwT>rb gmYZm§Mm g_mdoe hmoVmo.

1) ~±H$ Xa (~±H $aoQ>)

2) amIrd {ZYrMo à_mU ~XbUo

3) Iwë`m ~mOmamVbr ì`dhma

4) Xwæ`_ {ZYrMo à_mU ~XbUo

2) JwUmË_H$ gmYZo : (Qualitative Measures)

H$Om©D$ aŠH$_oÀ`m Cn`moJm§da {Z §̀ÌU R>odÊ`mgmR>r JwUmË_H$ gmYZm§Mm dmna Ho$bm OmVmo. JwUmË_H$

gmYZm§À`m _mÜ`_mVyZ ì`mnma MH«$mMo {Z`§ÌU H$aÊ`mgmR>r _Ü`dVu ~±H$ nwT>rb gmYZm§Mm dmna H$aVo.

1) Cn^moJ IMm©Mo {Z`§ÌU

2) H$O© d VmaU `mVrb A§Va qH$dm Jmim
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3) H$Om©Mo {Z §̀{ÌV dmQ>n

4) àË`j Cnm``moOZm

5) Z¡{VH$ g_OmdUr

6) à{gÕr

ì`mnmaMH«$mÀ`m Á`m doJdoJù`m AdñWm AmhoV Ë`m AdñWm_Ü ò doJdoJir gmYZo dmnê$Z _Ü`dVu ~±H$

ì`mnma MH«$mMo {Z §̀ÌU H$aV AgVo. AmnU _§XrÀ`m H$mimV d VoOrÀ`m H$mimV H$go H$aVo Vo nmhÿ.

A) _§XrÀ`m H$mimVrb MbZ{df`H$ YmoaU : (Cheap Money Policy)

_§XrMm H$mi hm {Zamem_` AgVmo. gd©Ì ewH$ewH$mQ> ngabobm AgVmo. CËnÝZ, CËnmXZ, amoOJma qH$_Vr

øm ~m~r {H$_mZ nmVirda OmVmV. Voìhm _§XrV AS>H$boë`m AW©ì`dñWobm ~mhoa H$mT>Ê`mgmR>r _Ü`dVu

~±Ho$H$Sy>Z nwT>rb Cnm` Ho$bo OmVmV.

1) ~±H$ Xa : _§XrÀ`m H$mimV ~±H$XamV KQ> Ho$br OmVo.n[aUm_r ~mOmaXa H$_r hmoD$Z H$Om©bm A{YH$

_mJUr {Z_m©U hmoD$Z CËnmXZmbm MmbZm {_iVo.

2) Iwë`m ~mOmamVrb ì`dhma : _§XrÀ`m H$mimV _Ü`dVu ~±H$ H$O©amo»`mMr IaoXr H$aVo. Ë`m_wio

~±H$mH$S>rb amoIVoMo à_mU dmTy>Z nV{Z{_©Vrbm MmbZm {_iVo.

3) amoI{ZYr à_mUmVrb ~Xb : _§XrÀ`m H$mimV _Ü`dVu ~±H$ amoI{ZYrMo à_mU H$_r H$aVo n[aUm_r

Vmo n¡gm H$O© XoÊ`mgmR>r dmnaVm `odyZ AW©ì`dñWobm JVr {_iÊ`mg _XV hmoVo.

~) VoOrÀ`m H$mimVrb MbZ{df`H$ YmoaU : (Tight Money Policy)

VoOrÀ`m H$mimV _Ü`dVu ~±H$ Ë`mM gmYZm§Mm dmna {dê$Õ nÕVrZo H$aV AgVo. gmYZo d dmna

nwT>rbà_mUo gm§JVm `oVrb.

1) ~±H$ Xa : VoOrÀ`m H$mimV ~±H$Xa dmT>{dbm OmVmo. Ë`m_wio H$O© _hmJ hmoD$Z H$O©_mJUr KQ>Vo. n[aUm_r

VoOrMo {Z`§ÌU hmoD$ bmJVo.

2) Iwë`m ~mOmamVrb ì`dhma : VoOrÀ`m H$mimV _Ü`dVu ~±H$ H$O©amoIo {dH$Vo. n[aUm_r n¡emMo à_mU

H$_r hmoD$Z VoOr AmQ>moŠ`mV `oVo.

3) amoI{ZYr à_mUmV dmT> : VoOrÀ`m H$mimV _Ü`dVu ~±H$ amoI{ZYrMo à_mU dmT>dVo. Ë`m_wio

MbZmVrb n¡gm H$_r hmoD$Z VoOr AmQ>moŠ`mV `oÊ`mg _XV hmoVo.

H$) amOH$mofr` Cnm`/YmoaU : (Fiscal Policy)

amOH$mofr` YmoaUmMr A_§b~OmdUr H|$ÐgaH$ma_m\©$V Ho$br OmVo. amOH$mofr` Cnm` hm _m¡ÐrH$ YmoaUmbm
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nwaH$ YmoaU qH$dm Cnm` åhUyZ dmnabo OmVo. amOH$mofr` YmoaUmV nwT>rb VrZ gmYZm§Mm dmna Ho$bm OmVmo.

1) gmd©O{ZH$ IM©

2) gmd©O{ZH$ H$O©

3) H$aì`dñWm

VoOrÀ`m d _§XrÀ`m H$mimV ̀ m gmYZm§Mm H$gm dmna Ho$bm OmVmo ̀ mMo {ddoMZ nwT>rbà_mUo H$aVm ̀ oB©b.

A) _§XrÀ`m H$mimVrb amOH$mofr` YmoaU :

AW©ì`dñWobm _§XrVyZ ~mhoa H$mT>Ê`mgmR>r gaH$ma gmd©O{ZH$ IMm©Mo à_mU dmT>{dVo, H$am§Mo Xa H$_r

H$aVo `m~amo~aM H$Om©Mr naV\o$S> Ho$br OmVo. OoUo H$ê$Z bmoH$m§À`m hmVmV n¡emMo à_mU dmTy>Z Ë`m§§Mr

H«$`eŠVr dmTy>Z qH$_Vr dmT>Ê`mg _XV hmoB©b d AW©ì`dñWm _§XrVyZ ~mhoa nSy> eHo$b.

~) VoOrÀ`m H$mimVrb amOH$mofr` YmoaU :

VoOrÀ`m H$mimV bmoH$m§À`m hmVmV n¡emMo à_mU dmT>bobo AgVo. ho à_mU H$_r H$aÊ`mgmR>r gaH$ma

gmd©O{ZH$ IMm©Mo à_mU H$_r H$aVo, H$Om©Mr C^maUr H$ê$Z Am{U H$am§Mo Xa dmT>dyZ AW©ì`dñWoVrb n¡gm

H$_r H$aV AgVo. n¡emMo à_mU H$_r Pmbo AgVm VoOrMo dmao hiyhiy H$_r hmoÊ`mg gwê$dmV hmoVo.

H$) BVa Cnm` : (Other Measures)

OJmVrb H$moUVmhr Xoe CnbãY Agboë`m gmYZgm_J«rÀ`m AmYmamda Cnm``moOZm H$aV AgVo. Voìhm

doJdoJù`m XoemV doJdoJir gmYZo dmnabr OmVmV. åhUOoM _m¡ÐrH$ Am{U amOH$mofr` Cnm`m~amo~aM BVahr

gmYZo _hÎdmMr AmhoV. Ë`mMmhr dmna Ho$bm OmVmo. Vr gmYUo nwT>rb à_mUo gm§JVm `oVrb.

1) CËnÝZmMo g_mZ dmQ>n

2) doVZ g_m`moOZ YmoaU

3) qH$_V g_m`moOZ YmoaU

4) A§Va©{MV pñWaHo$

5) l_ ~mOmamMo g§KQ>Z

6) Am§Vaamï´>r` ghH$m`©

7) ~oamoOJma {d_m `moOZm



109

4.5 dñVw{Zð> àíZ :

1) àm. {\$ea `m§Zr MbZdmT>rMm ------- Ñï>rH$moZ _m§S>bm

    A) gZmVZdmXr ~) _wÐmdmXr H$) _mJUr ào[aV S>) IM©  ào[aV

2) Ho$ÝgMm MbZdmT>rMm Ñï>rH$moZ ------- åhUyZ AmoiIbm OmVmo.

    A) IM©  ào[aV ~) _mJUr ào[aV  H$) nwadR>m ào[aV S>) _wÐmdmXr

3) {_ëQ>Z {\«$S>_Z `m§Zr MbZdmT>rMm ------- Ñï>rH$moZ _m§S>bm

    A) gZmVZdmXr ~) _wÐmdmXr H$) _mJUr ào[aV S>) g§aMZmdmXr

4) {_S>m©b Am{U ñQ´>rQ>Z `m§Zr MbZdmT>rMm ------- Ñï>rH$moZ {dH${gV Ho$bm.

    A) g§aMZmdmXr ~) _wÐmdmXr H$) gZmVZdmXr S>) IM© ào[aV

5) {\${bßg dH«$mMr _m§S>Ur gd©àW_ ------- _Ü ò Ho$br.

    A) 1951 ~) 1954 H$) 1956 S>) 1958

~) EH$m dmŠ`mV CÎmao {bhm.

1) XrK©H$mbrZ {\${bßg dH«$m§Mr _m§S>Ur H$moUr Ho$br?

2) {hŠg `m§Mm ì`mnmaMH«$mMm {gÕm§V H$moUË`m g§H$ënZoda AmYmarV Amho.

3) Q>mo{~Z `m§Zr H$moUË`m àH$maÀ`m dH«$mMr _m§S>Ur Ho$br.

4) g°å`wAbgZ d gmobmo `m§Mo {díbofU ho H$moUË`m H$mimVrb MbZdmT>rMr {ñWVr XmI{dVo.

5) MbZdmT> Wm§~{dÊ`mgmR>r ~±H$XamV H$m` ~Xb Ho$bm OmVmo.

H$) Imbrb àíZm§Mr g{dñVa CÎmao {bhm.

1) MbZdmT>rMm Ho$ÝgdmXr Ñï>rH$moZ ñnîQ> H$am.

2) MbZdmT>rMm g§aMZmdmXr Ñï>rH$moZmMr g{dñVa _m{hVr Úm.

3) {\${bßg dH«$mMo _wë`_mnZ H$am.

4) MbZdmT> {damoYr Cnm`m§Mr MMm© H$am.

5) g°å`wAbgZ d gmobmo `m§À`m MbZdmT>rMm {gÕm§V ñnï> H$am.

6) ì`mnmaMH«$mMm {hŠg Ñï>rH$moZmMr _m§S>Ur H$am.
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7) MbZdmT>rMm _wÐmdmXr Ñï>rH$moZ ñnï> H$am.

8) g°å`wAbgZ `m§Mm ì`mnma MH«$mMm {gÕm§V ñnï> H$am.

9) ~oamoOJmarÀ`m Z¡g{J©H$ XamMo J¥hrVH$ {dfX H$am.

S>) Q>rnm {bhm :

1) Q>mo{~ZMm gwYm[aV {\${bßg dH«$

2) MbZdmT>rMm gZmVZdmXr Ñï>rH$moZ

3) JwS>{dZMm ì`mnmaMH«$mMm {gÕm§V

4) ì`mnma MH«$mMo {Z §̀ÌU

CÎmao -

A) (1)    A (2)    ~ (3) ~ (4) A     (5) S>

~) EH$m dmŠ`mV CÎmao

1) {\«$S>_Z

2) JwUH$ d àdoJ

3) gwYm[aV {\${bßg dH«$mMr

4) AënH$mimVrb

5) ~±H$ XamV dmT> Ho$br OmVo

* * *


