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Hkkjrkrhy foek {ks= 

 foek ¼Insurance½ O;k[;k%&  

foek gk ,d djkj vlwu R;krhy ,di{k fof’k”V ekscnyk ?ksÅu nqlÚ;k i{kkl 

R;kP;k ftforkph vFkok oLrwph vpkudi.ks uqdlku >kY;kl R;k laca/khph uqdlku 

HkjikbZ d:u nsrks R;kl foek vls Eg.krkr-  

foekeqGs vki.kkl lqjf{krrsph geh feGrs-  

 foek {ks=kps egÙo%&  

1½  foek gs ,d lkekftd lqjf{krrsps egÙokps lk/ku vkgs- 

2½  foE;keqGs tks[kehph rhozrk deh gksrs-  

3½ foekeqGs vkiY;k ekSY;oku oLrq] ekyeÙksph vlqjf{krrk] okgrqdhl gks.kkjs 

uqdlku bR;knhiklwu laj{k.k feGrs-  

4½  foE;keqGs O;kolkf;d o O;fäxr thoukr vpkudi.ks mn~Hko.kkÚ;k 

leL;k@ladVkps] ?kkrd fdaok okbZV ifj.kke O;ähyk lgu dj.;kph djrk 

;srkr fdaok R;kph rhozrk deh gksrs-  

5½  foek ?ksrY;kl dks.krsgh ladV mn~HkoY;kl O;ähyk lqjf{krrsph geh feGrs-  

6½  vk;qfoZE;keqGs O;ähyk cprhph lo; ykxrs-  

7½  daiuh vkiY;k xzkgdkauk m|ksx mHkkj.khlkBh dtZlqfo/kk miyC/k d:u nsrkr- 

8½  foek i=kP;k rkj.kkoj cWadk fdaok foÙkh; laLFkkdMwu dtZ feGfork ;srs-  

 Hkkjrkr thoufoek] vkjksX;foek vkf.k lk/kkj.k foek ;k {ks=kr foek daiU;k 

dk;Zjr vkgsr- ;ko:u Hkkjrh; foek m|ksxkps nksu foHkkx iMrkr%&  

1½  thoufoek & thou o vkjksX;klacaf/kr tks[khesckcr  

2½  lk/kkj.kfoek & ;ke/;s lkxjh foek] eksVj okgu foek] vXuhfoek b- foekpk 

lekos’k gksrks] Eg.kwu ;kl fcxj&foek&thou vlsgh Eg.krkr-  

 Hkkjrkrhy thou foek O;olk;krhy egÙokps VIis  

1½  Hkkjrkr thou foek O;olk;kph lq#okr fczVh’kkauh dsyh-  

2½  1818 e/;s fczVh’kkauh Hkkjrkr vksfj,aVy ykbZQ bU’kqjUl gh foek daiuh 

dydÙkk ;sFks LFkkiu dsyh-  

3½  1823 e/;s ckWEcs ykbZQ bU’kqjUl daiuh ckWEcsyk LFkkiu dsyh-  

4½  1870 e/;s ckWEcs E;qP;qvy ykbZQ bU’kqjUl lkslk;Vhph LFkkiuk dsyh- gk 

Hkkjrkrhy ifgyk la?kfVr iz;Ru gksrk-  

5½  1874 e/;s vksfj,aVy xOguZesaV flD;qfjVh vWU’kqjUl ;k daiuhuh izFke Hkkjrkr 

la?kfVr foek O;olk;kpk izlkj dsyk-  



6½  1912 e/;s Hkkjrkr izFke Hkkjrh; foek daiuh dk;nk laer dj.;kr vkyk 

vkf.k 1928 iklwu ;k dk;|kph vaeyctko.kh dj.;kr vkyh-  

7½  1938 e/;s foek /kkjd yksdkaP;k fgrkps j{k.k dj.;kP;k mÌs’kkus iwohZps loZ 

foek dk;ns ,df=r d#u gk dk;nk r;kj dj.;kr vkyk-  

8½  1956 Ik;Zar 254 foek daiU;kaps jk”Vªh;hdj.k dj.;kr vkys- ;k loZ 

daiU;kaps ,d=hdj.k d#u 1956 e/;s LIC dk;nk laer dj.;kr vkyk vkf.k 

;k dk;|kyk vuql#u 1 lIVsacj 1956 e/;s LIC ¼Hkkjrh; vk;qfoZek 

egkeaMGkph LFkkiuk½ dj.;kr vkyh- 

  

 Hkkjrh; vk;qfoZek egkeaMG%& 

LIC (Life Insurance Corporation of India)  
 Hkkjrh; vk;qfoZek egkeaMG gh Hkkjrkrhy lokZr eksBh foek daiuh vkgs- gh 

daiuh iw.kZi.ks HkkjrljdkjP;k ekydhph vkg srlsp Hkkjrkr foek{ks=kr vxzx.; o 

fo’oklw Eg.kwu ukok#ikyk vkysyh daiuh vkgs-  

 LIC dk;nk 19 twu 1956 e/;s laer dj.;kr vkyk- LIC ph LFkkiuk 1 

lIVsacj 1956 e/;s dj.;kr vkyh- l|k LIC ps eq[;ky; eaqcbZ ¼Hkkjr½ ;sFks vkgs- 

R;kps uko ^;ksx{kse* vls vkgs- LIC P;k laiw.kZ Hkkjrkr 2048 iw.kZi.ks lax.kdh—r 

‘kk[kk vkgsr] 113 foHkkxh; dk;kZy;s vkgsr- 8 {ks=h; dk;kZy;s vkgsr] 1381 

lWVsykbZV dk;kZy;s vkgsr] rlsp 54 xzkgd lsok dsanzs o 25 egkuxj lsok dsanzs 

vkgsr-  

l|k LIC vkiY;k dk;kZy;kyk vk/kqfudrsph tksM ns.;klkBh cWadk] foÙkh;lsok 

laLFkk vkf.k lsok iznkR;kalkscr dkgh fuoMd ‘kgjke/;s vkWuykbZu fizfe;e dysD’ku 

lqfo/kk ns.;klkBh djkj dsyk vkgs- rlsp ikWfylh/kkjdkauk lgt izos’k feGowu 

ns.;kP;k –f”Vdksukrwu LIC us Lor%ph  SATELLITE SAMPARK dk;kZy;s lq# dsyh 

vkgsr- l|fLFkrhe/;s LIC us Hkkjrkr mYys[kuh; izxrh dsyh vkgs- lqj{kk iznku 

dj.;ke/;s usgeh loksZPp laLFkk Eg.kwu ukok#ikl vkyh vkgs- Eg.kwu LIC ps cks/kokD; 

ßftUnxh ds lkFk Hkh] ftUnxh ds ckn HkhÞ vkgs- ;kuqlkj LIC vkiY;k dk;kZl tkxwu 

dk;ZrÙij vkgs-  

 Hkkjrh; vk;qfoZek egkeaMGkpk mÌs’k ¼LIC½ 
1½  thou foE;kpk laiw.kZ HkkjrHkj izlkj dj.ks-  

2½ Hkkjrkr izkeq[;kus xzkeh.k Hkkxkr foE;kpk izlkj dj.ks] ts.ksd#u ns’kkrhy 

izR;sd foek mrjfo.;k;ksX; O;ähi;Zar gh lsok iqjfo.ks o R;kauk oktohnjkr 

iqjsls vkfFkZd laj{k.k ns.ks-  

3½  Lkektkyk cprhph lo; yko.ks vkf.k R;klkBh izsfjr dj.ks-  

4½ foek /kkjd O;ähauk foE;k}kjs laj{k.k ns.ks-  

5½  tkLrhr tkLr foek/kkjdkyk ykHk feGowu ns.ks- ladVdkGkr R;kyk vkfFkZd 

lqj{kk iznku dj.ks-  



6½  foek/kkjdkcjkscj R;kaP;k dqVaqckykgh lqj{kk iznku dj.ks-  

7½  cnyR;k lkekftd vkf.k vkfFkZd okrkoj.kkuqlkj lektkP;k fofo/k thou 

foekxjtk iw.kZ dj.ks-  

 /;s;%&  

 mPp ijrkO;klg visf{kr xq.k/kekZph mRiknus vkf.k lsok nsÅu vkf.k vkfFkZd 

fodklklkBh lalk/kus iznku d#u vkfFkZd lqj{ks}kjs yksdkaP;k thoukph xq.koÙkk 

lqfuf’pr dj.ks vkf.k ok<fo.ks-  

 LIC ps vk/kqfudhdj.k ¼Digitalization½ 
Hkkjrh; vk;qfoZek egkeaMGkus xzkgdkauk pkaxY;k o xq.koÙkk lsok iznku 

dj.;klkBh oYMZ okbZM osc ,d O;kid vkWuykbZu MsVkcsl r;kj dsyk vkgs- R;keqGs 

vkWuykbZu dkiksZjs’kuph lsok vkf.k mRiknus miyC/k d#u nsrk ;srhy- xzkgdkauk 

pkaxY;k lsok ns.;klkBh LIC gs iq<hy lsok miyC/k d#u fnY;k vkgsr-  

1½ vkWuykbZu QkWeZ] 2½ bZ&lsok uksan.kh] 3½ /kksj.k osGki=d] 4½ /kksj.kkph fLFkrh]  

5½ dtkZph fLFkrh] 6½ gDdkph fLFkrh] 7½ fizfe;e izek.ki=] 8½ iqu#Tthou 

vorj.k b-  

LIC P;k fofo/k foek ;kstuk%&  

1½  ,aMksesaV ;kstuk &  

 foek T;ksrh  

 cpr Iyl  

 uohu ,aMksesaV ;kstuk  

 uohu thou vkuan  

 uohu foek cpr 

 flaxy fizfe;e ,aMksesaV ;kstuk  

 thou y{;  

 thou ykHk  

 vk/kkjLraHk  

 vk/kkjf’kyk 

2½  laiw.kZ vk;q”;kP;k ;kstuk &  

 thou meax  

3½  eqnr vk’oklu ;kstuk &  

 thou vej] Vsd VeZ] ljy thou  

4½  brj ;kstuk &  

 iz/kkuea=h thou T;ksrh ;kstuk  

 vVy isU’ku ;kstuk  

 ijr dj.;kph ;kstuk  

 uohu euh cWad ;kstuk & ¼20o”ksZ dkyko/kh½  



 uohu euh cWad ;kstuk & ¼25 o”ksZ dkyko/kh½ 

 thou meax  

 uohu eqykph euh cWad ;kstuk  

 thou r#.k  

 thou f’kjke.kh  

 foek Jh  

 LIC yk feGkysys iqjLdkj%& 

 vkt LIC us laiw.kZ Hkkjrkr foek {ks=kpk izlkj dsyk vkgs- rlsp Hkkjrkrhy 

foek{ks=krhy vxzx.; laLFkk o mYys[kfu; dk;Z vkgs- Eg.kwu LIC yk vkt fofo/k 

iqjLdkj feGkys vkgsr-  

2021&22 ;k o”kkZr LIC yk iq<hy iqjLdkj feGkys vkgsr-  

1½  ACEF iqjLdkj  

2½  29 ok vk’khokZn jktHkk”kk iqjLdkj 2021 

3½ CFBP teukyky ctkt iqjLdkj  

4½  nkok lsok usrk eksBk iqjLdkj  

5½ xzkgd lsok mR—“Vrk iqjLdkj  

6½ Mu vkf.k czWMfLVªV iqjLdkj  

7½ bdkWukWfeDl VkbZEl BFSI iqjLdkj ¼loksZR—“V czWUM½ 

8½ FICCI foek m|ksx iqjLdkj ¼loksZR—“V eksfge½ 

9½ FICCI foek m|ksx iqjLdkj ¼fo’ks”k T;qjh iqjLdkj½ 

10½ vkÅVyqd euh vokWMZ 2021 ¼foek {ks=krhy lokZr fo’oluh; czWaM½ 

thou foek GIC 

(General Insurance of India) 
 Hkkjrkr thou foekpk izlkj tso<îkk osxkus izlkj vkf.k fodflr >kyk vkgs- 

R;kizek.ks lk/kkj.k foek {ks=kyk vuU; lk/kkj.k egÙo vkys vkgs- vktP;k Li/kkZRed 

;qxke/;s uqdlku gks.;kps izek.k ok<ys vkgs- R;keqGs lk/kkj.k foekps egÙo v/kksjsf[kr 

gksrs-  

 lk/kkj.k foek%& vFkZ   

 ßthoufoek O;frfjä brj tksf[kehP;k foE;kyk lk/kkj.k foek Eg.krkr-Þ  

 Hkkjrkrhy lk/kkj.k foek {ks=kph mRØkarh &  

 Hkkjrkr lk/kkj.k foek O;olk;kph lq#okr fczVh’k ljdkjus 1850 iklwu dsyh-  

 1850 e/;s Vªk;Vu tujy bU’kqjUl daiuh fy- gh lk/kkj.k foek daiuh 

dydÙkk ;sFks LFkkiu dsyh-  

 1907 e/;s izFker% Hkkjrh;kauh eqacbZyk bafM;u edZVkbZy bU’kqjUl daiuh fy- 

gh lk/kkj.k foek daiuh lq# dsyh-  

 uksOgsacj 1972 e/;s lk/kkj.k foek O;olk; dk;nk laer dsyk xsyk-  



1972 P;k dk;nk lsD’ku 9 uqlkj Hkkjrh; lk/kkj.k foek egkeaMGkph ¼GIC½ 
LFkkiuk 1956 P;k daiuh dk;|kvarxZr 22 uksOgsacj 1972 jksth dj.;kr 

vkyh- o 1 tkusokjh 1973 iklwu dk;kZfUor >kyh-  

 GIC yk iw.kZi.ks HkkxHkkaMoy Hkkjr ljdkj iwjfors-  

 GIC us iq<hy pkj daiU;kauk Hkkx HkkaMoy iqjfoys vkgs-   

1½  uW’kuy bU’kqjUl d aiuh  

2½  U;w bafM;k vWU’kqjUl daiuh fy- ¼eaqcbZ½  

3½  vksfj,aVy bU’kqjUl daiuh fy- fnYyh-  

4½  ;quk;VsM bafM;k bU’kqjUl daiuh fy- psUubZ-  

 

1½ Hkkjrh; lk/kkj.k foek egkeaMG  

2½  lk/kkj.k foek O;olk; dk;nk 1972  

3½  LFkkiuk & 22 uksOgsacj 1973  

eq[;ky; & eqacbZ eq[;ky;kps uko ßlqj{kkÞ vkgs-  

ekydh gDd & Hkkjrljdkj ¼vFkZea=ky;½ 

dk;Z & lk/kkj.k foek O;olk;kps fu;a=.k dj.ks-  

lk/kkj.k foek O;olk;kps i;Zos{k.k o R;klaca/kh /kksj.ks r;kj dj.ks o /kksj.k 

r;kj dj.;kph tckcnkjh ?ks.ks-  

daiuh {ks=kl fofÙk; iqjoBk dj.ks-  

 GIC iq<hy {ks=ke/;s foek O;olk; djrs-  

 gokbZ okgrwd foek  

 ihd foek ;kstuk  

 lkekftd lqj{kk foek ;kstuk ¼ljdkjh½ 

GIC yk Hkkjr ljdkjus izR;{k foek O;olk; dj.;kps dk;Z ns.;kr 

vkys ukgh- IRDA Act – 1999 vUo;s foek {ks= [kktxh {ks=kl [kqys dj.;kr 

vkY;kus 3 uksOgsacj 2000 iklwu GIC P;k pkj layXu foek daiU;k foHkä 

dj.;kr vkY;k rlsp GIC yk Hkkjrh; iwufoZesdjh ¼Indian Reinsurer½ Eg.kwu 

?kksf”kr dj.;kr vkys- R;keqGs GIC dMwu izR;{k foek O;olk; dk<wu ?ks.;kr 

vkyk vkgs- rlsp 21 ekpZ 2002 jksth 1972 P;k dk;|kr lq/kkj.kk d#u GIC 
ph ekydh HkkjrljdkjdMs ns.;kr vkyh-  

 dkefxjh%&  

Hkkjrh; lk/kkj.k foek egkeaMGkus ekxhy dkgh o”kkZr mYys[kfu; dsyh vkgs- 

rh iq<hyizek.ks&  

 GIC us 2000 lkyh ICICI izqMasf’kvy vkf.k LVWaMMZ ykbZi ;k nksu [kktxh 

thou foek daiU;k LFkkiu dj.;kr vkY;k-  



 2001 lkyh jkW;y laqnje vyk;Ul gh ifgyh [kktxh lk/kkj.k foek daiuh 

LFkkiu dsyh-  

 2002 e/;s O;kikjh cWadkauk foek lsok ns.;kl laerh ns.;kr vkyh-  

 2005 e/;s izR;{k ijfd; xqaro.kwd e;kZnk 49 i;Zar ok<fo.;kr vkyh- 

R;keqGs uohu 14 thoufoek vkf.k 14 lk/kkj.k foek daiU;k LFkkiu dj.;kr 

vkY;k-  

 ekpZ 2016 e/;s ljdkjus foek {ks=kr rlsp isU’ku {ks=kr 49 VDD;kai;Zar 

vkWVkssesfVd ekxkZ}kjs ijdh; xaqro.kqdhl laerh fnyh-  

 2017 v[ksj Hkkjrkr ,dw.k 52 foek daiU;k dke dfjr gksR;k- R;kiSdh 24 

thou foek {ks=kr vkf.k 28 xSj thou foek {ks=kr rj ,d GIC lkj[kh 
iwufoZesdjh Eg.kwu dk;Z dfjr gksR;k-  

 GIC ph jk”Vªh; —“kh foek ;kstuk Hkkjrh; —“kh foek daiuhdMs gLrkarfjr 

dj.;kr vkyh vkgs-  

 lk/kkj.k foek {ks=krhy lq/kkj.kk%&  

foek{ks=ke/;s veqykxz cny o lq/kkj.kk dj.;klkBh Hkkjr ljdkjus 

1993 e/;s MkW- vkj- ,u- eYgks=k ;kaP;k v/;{krs[kkyh foek {ks= lq/kkj.kk 

fo”k;d lferh LFkkiu dsyh o ;k lferhus vkiyk vgoky 1994 jksth lknj 

dsyk-  

 eYgks=k lferhP;k f’kQkj’kh%&  

uohu foek daiuh LFkkiuk djrkuk fdeku Hkkx&HkkaMoy 100 dksVh 

vlkos- ijdh; foek daiU;kauk Hkkjrkr O;olk; dj.;kph laerh ns.;kr ;koh- 

ek= ,dkp daiuhl thou foek rlsp lk/kkj.k foek O;olk; dj.;kph laerh 

ns.;kr ;sÅ u;s-  

foek {ks=kps fu;eu dj.;klkBh jsX;qysVjh v;kWjhVhph LFkkiuk dj.;kr ;koh-  

Hkkjrh; lk/kkj.k foek egkeaMGkP;k layXu pkj daiU;k foHkä d#u R;kauk 

Lora= foek O;olk; lq# dj.;kph laerh ns.;kr ;koh-  

GIC us Qä iqufoZesdjh Eg.kwu dk;Z djkos-  

 bU’kqjUl jsX;qysVjh vWUM MsOgyesaV vWDV & 1999 

¼IRDA Act - 1999½ 

eYgks=k lferhP;k f’kQkj’kh uqlkj IRDA ph LFkkiuk dj.;kr vkyh- 

1999 P;k dk;|kus  

IRDA uqlkj foek {ks= [kktxh {ks=kl [kqys dj.;kr vkys-  

IRDA dk;|kuqlkj 26 VDds i;Zar ijdh; izR;{k xaqro.kwdhl ekU;rk ns.;kr 

vkyh-  

19 ,fizy 2000 jksth foek {ks=kps fu;eu dj.;klkBh IRDA ph fufeZrh 
dj.;kr vkyh-  



 IRDA ps eq[;ky; gSnzkckn ;sFks vkgs-  

 ;qfuV VªLV vkWQ bafM;k &  

¼Unit Trust of India½ 

UTI LFkkiusph ik’oZHkweh &  

 Tkxkr ifgyk E;qP;qvy QaM csfYt;ee/;s 1822 e/;s LFkkiu dj.;kr vkyk- 

R;kuarj 1868 e/;s baXyaMyk LFkkiu dj.;kr vkyk-  

 Hkkjrkr ;qfuV VªLV vkWQ bafM;k ;k lkoZtfud {ks=krhy QaMkph LFkkiuk 1 tqyS 

1964 jksth dj.;kr vkyh-  

 1992 lkyh Hkkjrljdkjus E;qP;qvy QaM gs {ks= [kktxh {ks=klkBh [kqys 

dj.;kr vkys-  

 1987 lkyh Hkkjr ljdkjus E;qP;qvy QaM gs {ks= [kktxh lkoZtfud cWadklkBh 

[kqys dsys- ifj.kkeh 1987 e/;s nqljk E;qP;qvy QaM Hkkjrkr vkyk-  

 1994 e/;s ekWjxu LVWuys gk ifgyk ijdh; E;qP;qvy QaM Hkkjrkr vkyk-  

 E;qP;qvy QaMl~ ladYiuk%&  

  E;qP;qvy QaM gh ,d VªLV Eg.kwu LFkkiu dj.;kr vkysyh fofÙk; 

e/;LFk laLFkk vkgs- rh fofo/k izdkjP;k xaqro.kqd ;kstuk r;kj d#u R;kaP;k varxZr 

xqaro.kqdnkj tursyk ;qfuVl~ph foØh djrs- ;qfuVl~P;k foØhrwu izR;sd ;kstusvarxZr 

tek >kysyh jDde jks[ks cktkjkrhy daiU;kaP;k ‘ksvlZ] fMcsaplZ] ckWMl~ b- e/;s 

xaqrfoyh tkrs- ;k xqaro.kqdhrwu E;qP;qvy QaMyk gks.kkjk uQk ;qfuV /kkjdkauk 

ykHkka’kkP;k Lo:ikr okVwu fnyk tkrks-  

;qfuV VªLV vkWQ bafM;k ¼UTI½ 

f’kQkjl & Vh- Vh- —“.kekpkjh rRdkfyu vFkZea«;kP;k iz;Rukus UTI 1963 e/;s 

laer dj.;kr vkyk- 1963 P;k dk;|kus UTI ph LFkkiuk 1 tqyS 1964 e/;s 

>kyh-  

eq[;ky; & eqacbZ ¼Hkkjr½ 

 UTI ph dk;Z%&  

1½  e/;e o deh mRié xVkrhy yksdkauk cprhlkBh izksRlkfgr d#u R;kauh 

dsysY;k cprh xksGk dj.ks-  

2½  vkS|ksfxdhdj.kkps Qk;ns lokZai;Zar iksgpfo.ks-  

3½  ns’kkrhy fofo/k Hkkxke/;s o tkLrhr tkLr xaqro.kqdnkjkauk ;qfuVl~ph foØh 

dj.ks-  

4½  ;qfuVl~P;k foØhrwu tek >kysyh jDde m|ksxkaP;k o daiU;kaP;k jks[;ke/;s 

xaqrfo.ks-  

5½  ;qfuV /kkjdkaps fgr ti.ks-  

6½  ;qfuV /kkjdkauk ykHkka’k okV.ks-  

7½  ;qfuV /kkjdkauk tkLrhr tkLr uQk feGowu ns.ks-  



 UTI ph izxrh%& 

LFkkiusiklwu UTI us eksBîkk izek.kkr ;qfuVl~ph foØh dsyh-  

UTI Hkkjrh; leHkkx cktkjkrhy lokZr eksBk xqaro.kqdnkj cuyk-  

UTI us ;qfuV /kkjdkauk eksBîkkizek.kkr ykHkka’k izkIr d#u fnyk-  

;qfuV /kkjdkP;k fgrkdMs usgeh y{k fnys xsys-  

 UTI P;k vi;’kkph dkj.k s%&  

;qfuV /kkjdkP;k lqj{krsdMs dsysys nqyZ{k-  

jktdh; nckokiksVh pqdhP;k fBdk.kh dsysyh xqaro.kqd-  

jks[ks O;ogkjkr eksBîkkizek.kkr gks.kkjk Hkz”Vkpkj-  

uohu Li/kZsyk vkOgku ns.;kr vi;’k-  

uohu [kktxh E;qP;qvy QaMk’kh Li/kkZ u djrk ;s.ks-  

;qfuV /kkjdkps fgr u ti.ks-  

 bR;knh dkj.kkeqGs UTI yk vi;’k vkys- R;keqGs UTI ps foHkktu dj.;kpk 

fu.kZ; Hkkjr ljdkjus ?ksryk-  

 UTI ps foHkktu%&  

 31 vkWxLV 2002 jksth UTI ps foHkktu dj.;kr vkys-  

 2002 e/;s UTI m|ksxkaps gLrkarj.k jÌckcrpk dk;nk laer dj.;kr vkyk-  

 28 vkWDVkscj 2002 jksth UTI dk;nk 1963 yk jÌ dj.;kr vkyk o UTI 
pk fodkl fofÙk; laLFkk Eg.kwu vlysyk ntkZ dk<wu ?ks.;kr vkyk-  

 UTI ps UTI-I vkf.k UTI-II v’kk nksu E;qP;qvy QaM daiU;ke/;s foHkktu 

dj.;kr vkys-  

 UTI-I ps O;oLFkkiu ljdkjus fu;qä dsysY;k iz’kkldk}kjs dj.;kph O;oLFkk 

dj.;kr vkyh rlsp UTI-II [kktxh daiuhizek.ks pkyfoyh tkbZy o fryk 

dsanzljdkjph dks.krhgh enr feG.kkj ukgh- rlsp frP;k laiw.kZ;kstuk SBI P;k 
fu;a=.kk[kkyh vlrhy o ekydh gDd LIC, SBI, PNB o BOB dMs lqiwnZ 

dj.;kpk fu.kZ; 2003 e/;s ?ks.;kr vkyk- o 2005 e/;s gh ekydh 

gLrkarfjr dj.;kr vkyh vkgs-  
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बँकांमधील जोखीम व्यवा्थ: मालमता दायित् व्यवा्थ (ALM)

Risk Management in Banks: Asset Liability Management (ALM)

मालमता आयि दायित्ाािा र्ांंतथाािा दषृीथी सामानि्िी, बँकांथा ्ं आयि बाजात जोखमीचा सामथा कता्ा

लागंो. गीलिा काही ्राषमंिी भातंीि य्तीि बाजातांील उदातीकति, दीशांंग्ं बाजात आयि बाह

बाजात्ीठींील ्ाढंी एकीकति िामुळी बँकांािा कामकाजाशी संबंयधं असिाती जोखीम जटिल आयि मोठा झालिा

आहीं . बँकांची जोखीम कमी कतणिासाठी धोतिातमक व्यवा्थ कतिी आ्शिक अस ीं.

बँका आंा बरि्ा्पकी यथिंतिमुम ्ांा्तिां काि्तं आहीं . बँकांथी य्ंतःथ दीशांंग्ं आयि ्तदीशी

चलथां्तील ठी्ी आयि कजा््तील वाजदत गंीशील आधाता्त ठत्िी आ्शिक आही. सतकाती आयि इंत

तोखिांमधील बँकांािा गंुं्िुकी्तील वाजदत दीखील आंा बाजाताशी संबंयधं आहीं . मालमता आयि दायित ी् िा

दोनहीचा समा ी्श असलीलिा व्सािासाठी ंीवय्धा्, दीशांंग्ं वाजदत ंसीच ्तकीि चलथ दतांमधील ्ाढंी

अययवतंा िामुळी बँकांथी दीर्कालीथ व्हातामंिी य ी्् (Spread), लाभ्दंा (Profitability) आयि अययवतंा /

चंचलंा(Volatility) िांािां िोगि समंोल ताखणिासाठी बँकांािा व्यवा्था्त दबा् िींो. तिामुळी बीसा्ध

ंतलंा व्यवा्थामुळी (Imprudent Liquidity Management) बँकांची उत्प आयि ्यंता दोनहीही

मोठा्मािां धोकिां िीऊ शकंी.

बँकांथा व्साि कतं असंाथा अथीक मोठा जोखमीचा सामथा कता्ा लागंो. तिामंिी ्ं जोखीम (Credit

Risk), वाजदत जोखीम (Interest Rate Risk), ्तकीि चलथ जोखीम (Foreign Exchange Risk), भाग / ्यंतंािा

ककमंीची जोखीम (equity / commodity price risk), ंतलंा जोखीम (liquidity risk) आयि व्हात जोखीम

(operational risk) इतिादीचा समा ी्श होंो. तिामुळी बँकांथी वाजदत, चलथ आयि ंतलंा जोखमीशी संबंयधं

समयिांची यथताकति कतिाऱिा ्भा्ी जोखीम व्यवा्थ ्िाली सुर कतिी महत्ाची अस ीं.

बँकांथी तिांािा जोखीम व्यवा्थां सुधातिा करथ आयि अयधक वा्क मालमता-दायित् व्यवा्थ (ALM)

्दंीचा अ्लंब करथ िा जोखमीथा संतयचं ्दंीथी हांाळिी आ्शिक अस ीं.

ALM ही जोखीम व्यवा्थाशी दीखील संबंयधं आही आयि ंतलंा,वाजदत, ्तकीि चलथ आयि बँकी ािा समभाग

आयि ्यंत ककमंीािा जोखमीची मोजमा्, दीखतीख आयि व्यवाय्ं कतणिासाठी एक वा्क आयि गयंशील

अशी तचथा (Framework) ्दाथ कत ीं. िामंिी य्य्ध ्कातािा जोखमीची मतलिांकथ कतिी आयि जोखीम

व्यवाय्ं कतणिासाठी मालमता-दायित् तोखासंगहामंिी (Portfolio) गयंमाथ ्दंीथी बदल कतिी िाचा

समा ी्श होंो.

ALM ्करिीची ंीथ आधातयंंभ (Pillars) आहीं .
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A) ALM मायहंी ्िाली (ALM Information Systems)

一) मायहंी व्यवा्थ ्दंी

二) मायहंीची उ्लबधंा, अचतकंा, ्िा्ांा आयि उ्िुमंा

व्यवा्थ मं्ळाथी मालमता दायित् व्यवा्थाची (ALM) समव्थ कीली ्ायहजी ंसीच जोखीम धोतिी आयि गाह

मिा्दा ्ांळी (tolerance limits) य्ष्िी यथरदष् कतिी आ्शिक अस ीं. ALM ची तचथा आ्शिक असिाऱिा

मायहंी ्दंीसह सुिोगि ्दंी्त ंिात करथ अयंटतम (Backup) महितथ ठी्िी आ्शिक अस ीं. अशा ्काती,

मायहंी ही ALM ्करिीची गुरककलली अस ीं. ंवाय्, सा््जयथक आयि खाजगी कीतांील बँकांची ंसीच ्तदीशी

बँकांची व्साि यचति (Profile) य्य्ध असलिाथी स्् बँकांसाठी एकसमाथ ALM ्िालीचा अ्लंब कतिी शकि

हों थाही. तिामुळी जोखीम मोजणिासाठीािा य्य्ध ्दंी जगभत ्चयलं आहीं .

ंवाय्, सं्ति् ALMव्यवीचा मुखि रिक महिजी ्ुतीशी आयि अचतक मायहंीची उ्लबधंा यह आही. ्तंंु ंी अथीक

भातंीि बँकांमधील य्दमाथ ्िालीमंिी ALM साठी आ्शिक असलीलिा ्दंीथी मायहंी यथमा्ि हों थाही

अव्ा कीली जां थाही. ी्ळी्त अचतक ंथि संकलथ कतिी ही बँकांसमोतची स्ा्ं मोठी आवहाथ आही, य्शीरं:

जिांािाक्ी शाखांची य्यंृं थीि्क् आही ्तंंु सं्ति् संगिकीकतिाचा अभा् आही. ंवाय्, जोखीम मोजणिासाठी

आयि यथिंतिासाठी आधातभतं मायहंी ्िाली (base information system) सुर कतणिाक्ी ंां्ीथी लक दीिी

आ्शिक अस ीं. आंंतताषीि यंता्त, यथिामकांथी (regulators) बाजात जोखमीसाठी भां््ल ्िा्ांा (capital

adequacy) य्यहं कीली आही आयि िासाठीची एक ्त््-आ्शिकंा महितथ बँकांक ी् एक काि्कम मायहंी ्िाली

(efficient information system) असिी आ्शिक अस ीं.

शाखांची मोठी जाळी आयि ALM साठी आ्शिक मायहंी गोळा कतणिासाठी (्ुतीशी) ्ािा अव्ा आधात ्िालीचा

(support system) अभा् असलिामुळी बँकांथा आ्शिक मायहंी यमळय्णिास ी्ळ लागंो. तिामुळी ALM ची

समयिा ABC ्ंदंीचा अ्लंब करथ सो्य्िी आ्शिक आही. महिजीच िामंिी थमुथा शाखांमंिी मालमता आयि

दायित् उत्ादथांािा ्ं्थाची य्शीरि (behaviour of asset and liability products) कीली जांी आयि थंंत इंत

शाखांमंिी मालमता आयि दायित ी् कशा ्काती ्ं्थ कतंील िाबदल ंक्संगं गृहींकी ंिात कतंा िींां.

्तकीि चलथ, गंुं्ितक तोखासंगह आयि ्पसा बाजात व्हातांािा (money market operations) संदभा्ं

कािाषची केंीकृं य्र् लकां रींा, य्शसथीि मायहंी गोळा कतिी खत् सो ी् जांी. थंंत ंथि संकलथ आयि
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गृहींकी कालांंताथी ्टतषकृं (refined) कीली जाऊ शकंां. तिाचबतोबत संगिकीकतिाािा ्सातामुळी बँकांथा

ंथि संकलथ कतणिांही मदं होऊ शकंी.

B) ALM ची संरिथा (ALM Organization)

一) तचथा आयि जबाबदाऱिा

二) ्टतत व्यवा्कांचा सहभाग

जोखीम व्यवा्थ ्करिीािा िशय्ी अंमलबजा्िीसाठी, जोखीम व्यवा्थासह मतलभतं व्हात आयि

धोतिातमक यथि्ि रीिी िासाठी बँकी ंील ्टतत व्यवा्काक त्थ ्चथबदंीची आ्शिकंा अस ीं. तिांथी बँकी ची

जोखीम व्यवा्थ धोति ठत्ा ी् आयि ंतलंा, वाजदत, ्तकीि चलथ आयि इक्िी ककंमं जोखीम िासाठी

मिा्दा यथय्ं की लिा ्ायहजीं.

सी.ई.ओ.सह बँकी ािा ्टतत व्यवा्कांचा समा ी्श असलीली मालमता - दायित् सयमंी (ALCO) ही बो्ा्थी

यथय्ं कीलीलिा यथबषधांची ्ालथ कतणिासंदभा्ं सुयथय्ं कतणिासाठी ंसीच बँकीची व्साि धोति (मालमता

आयि दायित्ांािा बाजतथी) ठत्णिासाठी जबाबदात असा्ी.

ALM आधात गि (support group) िामंिी काि्तं कम्चाती (operating) असंां ंी मालमता-दायित् सयमंीला

जोखीम यचतिाची (risk profile) य्शीरि, यथतीकि आयि अह्ाल दीणिासाठी जबाबदात असंां.

मालमता - दायित् सयमंी (ALCO) ही एक यथि्ि रीिाती िुयथि आही जी वाज दत आयि ंतलंा जोखमीािा

धोतिातमक व्यवा्थासह जोखीम - ्तंा्ा दषृीकोथांतथ ंाळीबंद यथिोजथासाठी जबाबदात अस ीं. ्तिीक

बँकीला तिांािा मालमता - दायित् सयमंीची भतयमका, यंची जबाबदाती ंसीच तिांथी रींलीली यथि्ि िा्त यथि्ि

घिा्ा लागंो. बँकी ािा व्साि आयि जोखीम व्यवा्थ धोतिाची खाती बँकी थी की ली ्ायहजी. मालमता -

दायित् सयमंीला बँकीचा ्चयलं वाजदत दयृषकोथ दीखील य्ष कतंो आयि भय्षिांील व्साि धोतिासाठी

िा दयृषकोथा्त आधाटतं यथि्िही रीं ो. वयमगं (individual) बँकांथा तिांािा मालमता - दायित् सयमंीािा

ककंी बपठका घिावां िाचाही यथि्िही घिा्ा लागंो.

मालमता - दायित् सयमंी (ALCO) ची तचथा (Structure of ALCO)

मालमता - दायित् सयमंीचा आकात (सदयिांची संखिा) हा ्तिीक संयवीचा आकात, व्सािाची यमशि आयि

संरिथातमक गंुंागुंं (organisational complexity) िा्त अ्लंबतथ असंी. ्टतत व्यवा्कांची बांयधलकी आयि

बाजात गंीमाथंीला ी्ळी्त ्यंसाद दीणिासाठी, सीईओ/सीएम्ी ककं्ा ई्ी ही िा सयमंीची ्मुख असंां.

गंुं्ितक, ्ं, संसाधथी व्यवा्थ ककं्ा यथिोजथ, यथधी व्यवा्थ / टीझती (फॉतीकस आयि दीशांंग्ं),

आंंतताषीि बँककंग आयि आरव्क संशोधथ ही ्मुख सयमंीची सदयि असंां. िावयंटतम, ंंत्ाथ य्भागाची

्मुख ही एम.आि.एस. (MIS) आयि संबंयधं संगिकीकति ंिात कतणिासाठी यथमंयतं असंां. काही बँकांमंिी

उ्-सयमंी आयि आधात गि दीखील असत शकंां.

संचालक सयमंी (Director’s Committee)
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व्यवा्थ मं्ळाािा सयमंीथी ककं्ा मं्ळाथी यवा्थ कीलीलिा इंत कोितिाही य्यशष सयमंीथी ALM

्िालीािा अंमलबजा्िी्त यथिंति ठी्ली जांी आयि ी्ळो्ीळी यंािा कािा्चा आढा्ाही रींला जांो.

C) ALM ची ्करिा (ALM Process)

ALM कािा्ची वााी खालील्मािी आही.

一) ंतलंा जोखीम व्यवा्थ (Liquidity risk management)

二) बाजात जोखमीची व्यवा्थ (Management of market risks)

三) जोखीम व्यवा्थाची व्हात (Trading risk management)

四) यथधी आयि भां््ल यथिोजथ (Funding and capital planning)

五) थफिाची यथिोजथ आयि ्ाढीचा अंदाज (Profit planning and growth projection)

ALM ची ्करिा

व्हात जोखीम व्यवा्थासाठी बीसल-II दषृीकोथ

Basel-II Approach for Operational Risk Management

यय्तझलष्मंिी बीसल (Basel) िा शहतां BIS (Bank for International Settlement) यह बँक ययवं आही. १७ मी

१९३० ला िा बँकीची यवा्थ झाली असतथ यह बँक जगांील ्मुख मंि्ंर बँकांची एक आंंतताषीि संरिथाच

आही. बँकी ची ्मुख उकदष ही, आंंतताषीि मौकंक आयि य्तीि सहकाि् ्ृयदगं कतिी आयि मंि्ंर बँकांसाठी

मंि्ंर भतयमका बजा्िी असी आही. जगांील बँकासाठी सुतयचं य्तीि सुतका जाळी (financial safety net)

यथमा्ि कतिी ही िा बँकीची मुखि ंिीि आही. तिासाठी धोतिातमक यथिमथ, यथिंति, ्भा्ी कािदी िा ंत्ांचा

अ्लंब BIS कत ीं. BIS ची BCBS (Basel Committee on Banking Supervision) यह सयमंी िा ंत्ांची

अंमलबजा्िी कतणिासाठी कटिबद अस ीं. G-20 दीशांची सदयि ही िा सयमंीची थींृत् कतंां.

१९८८ मंिी िा सयमंीथी बँकांथा ककमाथ भां््ल ्िा्ांा ्ाा कतणिाय्रिक माग्दश्क यथकर ्कायशं कीली

होंी. िा यथकरांथा बीसल- I यथकर असी महिंां. िा ्दंीथी २००४ मंिी बीसल- II आयि २०१० मंिी बीसल- III

यथकर रोयरं कतणिां आली. बीसल यथकर ्ाा कतिाती बँक जोखमीची यथिमथ करथ आरव्क संकिांचा सामथा

कर शकंी आयि तिामुळी य्य्ध दीशामंिी शाखाही उर त्थ व्साि ्ाढ्त शकंी.
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बीसल I

一) १९८८ मंिी बीसल I यथकर रोयरं कतंाथा BCBS सयमंीं G – 20 दीशांची सदयि होंी. बीसल I

यथकराथी ्ंजोखीम (Credit Risk) ्त स्ा्यधक भत कदला गीला. जोखीमभातीं सं्ती मोजिीसाठी 0%,

10%, 20%, 50%आयि 100% असी जोखीमीची ्गरकति सुचय्ली गीली.

二) आंंतताषीि ्ांळी्त अययंत् टिक्ािची असलिास बँकासाठी 8% CRAR गाठणिाची लकि ठतय्णिां

आली. िा्पकी Tier-I CRAR ककमाथ 4% गाठणिाची लकि ठतय्णिां आली. यह लकिी बँकांथी 1992 ्िषं

गाठा्िाची होंी.

三) जागयंक यंता्त बँककंग िंतिीसाठी समाथ माथक ंिात कतिी ही बीसल- I ची ्ावयमक उकदष होंी. ्तंंु

िा यथकरां काही तुिी होतिा. जसी लीखांकथ ्दंी (Accounting Practice)य्य्ध दीशांमंिी

ी्ग ी्गळिा होतिा. ंसीच िा यथकरामंिी ्ंजोखीमच य्चातां रींली जां होंी. बाजात जोखीम,

ंतलंा जोखीम, व्हात जोखीम असी इंत जोखीमा दल्ुयकलीलिा होतिा.

बीसल II

जतथ २००४ मंिी बीसल II यथकर रोयरं झाली. बीसल I ची तचथा ही बँकांसाठी ककमाथ भां््ल आ्शिकंा ्ुतंी

मिा्कदं होंी, ंत बीसल II ही इंत अयंटतम कीती, जसी की, ्ि् ी्कि आढा्ा ्करिा (Supervisory Review

Process) आयि बँकांसाठी ्ाढी् ्किीकति (Increased Disclosure) आ्शिकंा िाही बाबीचा समा ी्श आही.

बीसल II ची ंीथ आधातयंंभ (Pillars) मां्णिां आली. ंी खालील्मािी;

一) ककमाथ भां््ल ्िा्ांा (Minimum Capital Requirements): भां््ल ्िा्ांीची वाखिा अयधक

सुय्ष कतणिां आली. बँकांथा Tier-I कतात ची 4 % लकि ठतय्णिां आली. Tier-I भां््ला प्की

सामायिक भां््ली समभागाािा य्र्ां असलीलिा भां््लाची ्िा्ांा 2% असली ्ायहजी, असी लकि

ठी्णिां आली. की ्ळ ्ंजोखीम थ मोजंा बाजात जोखीम (Market Risk) ् व्हात जोखीम

(Operational Risk) दीखील य्चातां रींली जाऊ लागली.

二) ्ि् ी्कि आढा्ा (Supervisory Review): बँकांची भां््ल ्िा्ांा आयि अंंग्ं मुलिांकथ य्शसथीि

होणिासाठी बाह्तीकिाला महत् दीणिां आली. ्ि् ी्किाषाती जोखीमीची व्यवा्थ ् भां््लाची

यथिोजथ कतिी आ्शिक बथली.

三) बाजात यशयं (Market Discipline): य्तीि बाजातांील यशयंीला बळकि कतणिासाठी ् बँककंग

व्साि ्ातदश्क होणिासाठी बँककंगय्रिक आक ी्् ाती रोयरं कतिी आ्शिक बथली.

बीसल II ची भां््ल ्िा्ांा यथकर ही मीथत (menu) दयृषकोथा्त आधाटतं आहीं , जी बँकांची य्र् आयि ंी

काि्तं असलीलिा बाजात्ीठीची य्र् िांािा दयृषकोथांील फतकांथा मुभा दीं ां. अदिा्ं दयृषकोथासाठी ककमाथ

आ्शिकंामंिी ंांयतकदषृीकोथाला अयधक मागिी आही आयि तिासाठी य्यंृं ी्िाबीस आयि अयधक अतिाधुयथक
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जोखीम व्यवा्थ ंंतांची आ्शिकंा आही. बीसल II यथकराथी भां््ल ्िा्ांी्ासतथ भां््ल काि्कमंीक ी्

्ािचाल सुर कीली आही. िाचाच अव् बँकांथी भां््लाचा अयधक गयंशील ्ा्ताचा माग् य्ीकातला आही, जिामंिी

भां््लाचा तिाािा स्ा्ं काि्कम ्ा्तासाठी त्तीं ्ा्त कतंा िीईल. बीसल- I ािा य्रद, बीसील II खत्

गंुंागुंंीचा आही काति ंो अथीक ्िा्ि उ्लबध करथ दीं ो, जिा्पकी काही संखिातमक ंंतांचा ्ा्तही तिामंिी

आही.

्ं जोखीम, बाजात जोखीम आयि व्हात जोखीम िासाठी भां््लाची आ्शिकंा यथय्ं कतणिासाठी बँका

आयि बँककंग ्िालीथा ्िा्ि ्दाथ कतणिासाठी सुधाटतं धोति य्कयसं कीली आही. ही बँकांथा तिांािा व्हात

आयि य्तीि बाजातांसाठी स्ा्ं िोगि दयृषकोथ यथ््णिास सकम बथ्ंी. सुधाटतं धोति बँकांमंिी मजबतं

जोखीम व्यवा्थ ्दंीचा अ्लंब कतणिास ्ोतसाहथ दीईल अशी अ ी्का िामंिी आही. बीसल II अंंग्ं, बँकांािा

भां््ली गतजा बँकांािा ंाळीबंदांील अंंरथ्यहं जोयखमांशी अयधक ज्ळतथ संतीयखं (aligned) की लिा जांील.

सुधाटतं धोतिाची एक महत्ाची प्यशष् महिजी व्हात जोखमी्त अयधक भत दीिी ही आही.

अ्िा्ांा ककं्ा अिशय्ी अंंग्ं ्करिा, वमी आयि ्िाली ककं्ा बाह रिथांमुळी होिाऱिा थुकसाथीािा

जोखमीला व्हात जोखीम असी ्टतभायरं कीली जांी. िा वाखिीमंिी कािदीशीत जोखीम समाय्ष आही, ्तंंु

धोतिातमक आयि लौककक (reputational) जोखीम ्गळली आही. व्हात जोखीम ही इंत बँककंग जोखमी ी्का

ी्गळी अस ीं काति ंी सामानिं: यथगयमं करिाकल्ांािा सामानि कािा्मंिी अंंभत्ं अस ीं आयि जोखीम

व्यवा्थ ्करिी्त ्टतिाम कतणिाची कमंा तिामंिी अस ीं. बीसल सयमंीथी खालील सां ्कातािा व्हात

जोखमीािा रिथा (events) ओळखलिा आहीं , जिां मोठा ्मािां थुकसाथ होणिाची शिकिंा आही.

一) अंंग्ं फस्ितक (Internal Fraud)

二) बाह फस्ितक (External Fraud)

三) तोजगात ्दंी आयि कामाािा टठकािी सुतयकंंा (Employment Practices and Workplace Safety)

四) गाहक, उत्ादथी आयि व्साि ्दंी (Clients, Products and Business Practices)

五) भौयंक मालमतीची थुकसाथ (Damage to Physical Assets)

六) व्साि वतिि आयि व्यवीची अ्िश (Business Disruption and System Failure)

七) अंमलबजा्िी, य्ंति आयि ्करिा व्यवा्थ (Execution, Delivery and Process Management)

य्यशष व्हात जोखमीची व्यवा्थ कतिी ही थ्ीथ थाही. ्तंंु फस्ितक तोखणिासाठी ्िर कतिी, अंंग्ं

यथिंतिांची अखं्ंा कािम ठी्िी,व्हात ्करिींील तुिी कमी कतिी इतिादी थीहमीच बँकांसाठी महत्ाची तायहली

आही. तोखासंगहांचा आकात आयि गंुंागुंं (portfolio size and complexity), तिांची संसाधथी आयि मायहंी

उ्लबधंा िांािाशी यथग्ीं व्हात जोखीम व्यवाय्ं कतणिासाठी बँका हळतहळत जोखीम मतलिमा्थ ंंत

य्कयसं कतणिाािा ंिातीं आहीं .
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सुधाटतं BASEL II तचथीची व्हात जोयखमसाठी भां््ली शुलकाचा अंदाज रीणिासाठी खालील ंीथ दयृषकोथ

मां्णिां आली आहीं .

一) बीयसक इंय्की ित अ्ॅ्ोच (BIA-The Basic Indicator Approach)):

हा दषृीकोथ व्हात जोखमीसाठी एका इंय्की ितची यथय्ं िकी ्ाती ("अलफा फॅकित") महितथ शुलक

यथय्ं कली जांी, जी बँकी ािा जोखीम एकस्ोजतसाठी ्ंी्ती (Proxy) महितथ काम कतंी.

二) माथकीकृं दषृीकोथ (TSA- The Standardized Approach/ASA- Alternative Standardized

Approach):

िा दयृषकोथासाठी संयवीथी आ्ली व्हात आठ माथक व्साि लाइथमंिी य्भम कतिी आ्शिक आही

आयि ्तिीक व्साि लाइथसाठी भां््ली शुलकाची गिथा तिा व्साि लाइथािा एकति उत्पास

यथिुम कीलीलिा रिकाषाती (बीिा दश्य्लीलिा) षाती गुिाकात करथ कीली जांी.

1) ्गं मा्थ दषृीकोथ (AMA- Advanced Measurement Approach):

िा दयृषकोथांंग्ं, यथिामक भां््लाची आ्शिकंा बँकांािा अंंग्ं व्हात जोखीम मा्थ ्िालीषाती

यथमा्ि कीलीलिा जोखीम मा्ाािा बतोबतीची असंी. भातंां, बँकांथा व्हात जोखमीसाठी भां््ली

शुलकाचा अंदाज रीणिासाठी BIA य्ीकातणिाचा सलला दीणिां आला आही आयि व्हात जोखमीसाठी

भां््ली शुलक मोजणिासाठी गीलिा ंीथ ्राषािा सतासती एकति उत्पाािा 15% तकम रींली जांी.

जोखीम बचा् साधथी: अथुजां- फॉत्रस्, फिुचस्, य्कल् आयि य्ॅॅस

Risk Hedging Instruments: Derivatives, Forwards, Futures, Options and Swaps

बहताषीि कं्निांसाठी खुली अव्व्यवा आयि उदातीकतिाची आरव्क धोतिांचा अ्लंब की लिाथी, अव्व्यवा मुम

बाजात अव्व्यवीक्ी अयधक ्ािचाल कीली आही. य्तीि संतचथीािा जटिल य्र्ामुळीच बह-चलथ व्हातांािा

्ा्ताचा समा ी्श होंो. िामुळी य्शीरं: यथगयमं (corporate) गाहकांथा य्यथमि दत जोखीम,वाजदत जोखीम,

य्तीि जोखीम आयि ताजकीि जोखीम िासातखिा य्य्ध जोखमीथा सामोती जा्ी लागंी. य्तीि बाजातांची

एकातमीकति आयि भां््लाची मुम चलथशीलंा िामुळी जोखीममंिी ्ाढ होंी.

य्तीि बाजातांची एकतीकति आयि भां््लाची मुम गयंशीलंा िामुळी जोखीमही ्ाढली. उदाहतिाव्, जीवहा दीश

ंतंा य्यथमि दत य्ीकातंां, ंीवहा तिांथा य्यथमि दतांील चढउंातांमुळी जोखीम ्तकता्ी लागंी.

वाजदतांािा यथिंतिमुमीमुळी वाजदत जोखीम यथमा्ि होंां. िायश्ाि, ्तिीक मालमता- मग ंी ्यंत असो

ककं्ा धांत असो, समभाग असो ककं्ा चलथ असो- यंािा मतलिां रसाता हों अस ीं. हा रसाता काही अंंभत्ं रिक

आयि बाह कातिांमुळी असत शकंो जसी की बाजाताची ययवंी, सतकातची धोति, दीशामंिी ्चयलं असलीली आरव्क

आयि ताजकीि ्टतययवंी इतिादी.

अव्व्यवीािा संिाािा ययवंीं, यथगयमं गाहकाथी तिांािा व्हात थफिाची संतकि कतणिासाठी काही

अयथिंयतं य्तीि जोखीम सहथ कतणिास आयि तिांची व्यवा्थ कतणिास सकम असलीलिांक ी् यवलांंटतं कतिी
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अयथ्ाि् झाली आही. अशा्काती, संिाािा य्तीि बाजात्ीठांमंिी उच अययवतंा असलिाथी अययंत्

टिकय्णिासाठी जोखीम व्यवा्थ कतिी आ्शिक बथली आही.

िा संदभा्ं, जोखीम कमी कतिाती िंतसामगी महितथ अथुजांथा एक महत्ाची यवाथ आही. ्त उललीख कीलीलिा

अथीक जोखीम कमी कतणिासाठी अथुजां उ्िुम आहीं . ककंबहथा, य्तीि सी्ा कं्निा अशा जोखमीथा ंो्

दीणिासाठी अयंशि गयंमाथ भतयमका बजा त् शकंां. फॉत्रस्, फिुचस्,ऑॅशनस, य्ॅॅस इतिादी अथुजां ्ा्रथ

ंी ्तील जोखीम्ासतथ बचा् कतणिाची खातीही दीऊ शकंां.

अथुजां, अशा ्काती, गाहकांथा तिांची य्तीि जोखीम य्तीि सी्ा कं्निांक ी् हयंांंटतं कतणिास सकम कतंां.

ही खतोखतच गाहकांची अथ्ीयकं जोखमी्ासतथ संतकि कत ीं आयि तिांथा तिांची िोगि व्हात थफा (operating

profit) यमळय्णिां ककं्ा ्कल् अंदाज्तकीि खचा्ािा मिा्दीं व्ययवं ठी्णिास मदं कत ीं. आज य्तीि

बाजात्ीठीं य्य्ध जोखमीथा ंो् दा ी् लागं आही, तिामुळी अथुजां ही अतिंं आ्शिक आहीं .

अथुजां अव् (Meaning of Derivatives)

वा्क अवा्थी, सामानिंत बरि्ाच अशा ्ा्तलिा जािारि्ा साधथांथा अथुजां महिली जाऊ शकंी काति ंी तिांची

मतलि अंंरथ्यहं (underlying) मालमतींतथ यथमा्ि झालीली अस ीं. उदाहतिाव्, समभाग ही य्ंतच एक अथुजां

आही, काति, तिाची मतलि अंंरथ्यहं मालमतीक त्थ ्ाा झालीली अस ीं. तिाच्मािी, एखादी वमी तिाािा

रतासाठीची स्् जोखीम भरथ काढणिासाठी य्मा री ीं. हा य्मा दीखील रता्त एक अथुजां ची साधथ आही. ंसीच,

जत एखादाथी बांधकाम कंतािदातासोबं कतात कीला असील आयि तिामंिी अशी अि रांली आही की, जत सामगीची

ककंमं १५ िककिांथी ्ाढली ंत, कताताची ककंमं दीखील १० िककिांथी ्ाढय्ली जाईल. हा दीखील एक ्कातचा

अथुजां कतात आही. अशा ्काती अथुजांमंिी बतीच सामानि व्हात समाय्ष असंां.

मुखिं; अथुजां तिा स्् ्मुख य्तीि साधथां्त आधाटतं असंां जिां इक्िी, ी्ि इनयसमे्स, फॉतीकस

इनयसमे्स आयि कमोय्िी-आधाटतं कतात िासातखिामंिी व्हात की ली जांां. अशा्काती, जीवहा आ्ि

अथुजांबदल बोलंो, ंीवहा तिाचा अव् फम य्तीि अथुजां असा होंो, महिजी, फॉत्रस्, फिुचस,्ऑॅशनस, य्ॅ्

इ. िा साधथांची य्यशष प्यशष्ी खालील्मािी आहीं :

一) ंी अशा ्काती य्कयसं कीली जाऊ शकंां की, जीिीकरथ ्ा्तकतिाषािा य्य्ध गतजा ्ति् कतणिासाठी

्तील्पकी कोिंीही एक साधथ ्ा्रथ ककं्ा दोथ ककं्ा अयधक अशा साधथांची संयमशि ्ा्र शकंां.

二) अंंरथ्यहं मालमतीािा भा्ी ककमंीािा बदलांशी संबंयधं अथुमाथांािा आधाता्त तिांची तचथा आयि

वा्ात कीला जाऊ शकंो.

三) ंी स्् ऑफ बॅलनस शीि (off-balance sheet) साधथी आहीं आयि

四) ंी मालमतीािा मतलिांमधील चढ-उंातांची जोखीम कमी कतणिासाठीची साधथ महितथ ्ा्तली जांां.

वाखिा (Definitions of Derivatives)
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अयलक्ािा काळां िा कीतां अथीक र्ामो्ी झालिा असलिाथी अथुजां िा शबदाची वा्क वाखिा कतिी फात

कठीि आही. यश्ाि, ्टतययवंीथुसात, ्ा्तकतिाषािा य्यशष गतजा ्ति् कतणिासाठी िा्पकी दोथ ककं्ा अयधक

य्तीि अथुजां एकत करथ अथीक थाय्नि्ति् साधथी ंिात कीली गीली आहीं . असी असतथही, 'अथुजां' िा शबदाची

वाखिा कतणिाची काही ्िर कीली गीली आहीं . तिा प्की काही वाखिा खालील्मािी आहीं .

“अथुजांमंिी कयल्ं मुदला्त अंंरथ्यहं मालमतीषाती यथमा्ि कीलीलिा उत्पाची दीि / ्ााी समाय्ष अस ीं.”

“अथुजां ही एक य्शीर ्कातची ऑफ बॅलनस शीि ची साधथ आही जिामंिी कोिंीही मुदल कधीही भतली जां थाही.”

“अथुजां ही अशी साधथी आहीं जी ऑथ बॅलनस शीि ककं्ा तोख साधथां्रथ यमळिाऱिा वाजदतांािा ककंमंी

्ा्रथ दीिची गिथा कतंां, ्तंंु ्तिकां तिा तोख साधथांचा यथधी दीि दीणिासाठी ्ा्तं थाहीं.”

िा स्् वाखिा िा ्यंुययवंी दश््ंां की व्हात कयल्ं मुदला्त (notional principal) की ली जांां, की ्ळ

अंंरथ्यहं मालमतीषाती यथमा्ि कीलीली उत्प हयंांंटतं कीली जांी.

य्तीि अथुजांची ्कात (Kinds of Financial Derivatives)

्तील भागामंिी चचा् की लिा्मािी, महत्ाची य्तीि अथुजां (य्तीि ी्टतवहीटिवह) खालील्मािी आहीं :

一) फॉत्रस् (Forwards)

二) फिुचस् (Futures)

三) ऑॅशथ (Options),आयि

四) य्ॅ् (Swaps)

一) फॉत्रस्

फॉत्रस् ही स्् अथुजां्पकी स्ा्ं जुथी असी एक ्कात आही. फॉत््् कॉनटॅकि महिजी तिा कतातामंिी यथरदष्

कीलीलिा ्त््यथधा्टतं ककमंी्त भय्षिां ठताय्क ंातखीला तोख तकमीसाठी यथरदष् मालमतीची तकम दी् ािरी्ाि

कतणिासाठी दोथ ्कांमधील कतात होि. ्चथ कदलीली मालमता (Promised Asset) यह चलथ, ्यंत, साधथ

इतिादी असत शकंी.

उदाहतिाव्,

1 जतथ तोजी X हा, 1 य्सेबत तोजी 50 गठी का्तस र. 1000/- ्यं गठी िा्मािी Y िा का्तस य्री तिाक त्थ

का्साची खतीदी कतणिासाठी कतात कतंो. िाला फॉत््् कॉनटॅकि असी महिली जांी. यजवी X थी र. 50000/- Y ला

1 य्सेबतला दा्िाची आही आयि Y थी 50 गठी का्साचा ्ुत्ठा X ला कता्िाचा आही.

फॉत््् कॉनटॅकिमंिी, एक ्ा्तकंा् (धातक) जो यथय्ं भय्षिांील ंातखीला मानि असलीलिा ककंमंीला यथरदष्

मालमता खतीदी कतणिाची ्चथ दीं ो तिाला 'लाँग ्ोयझशथ' असी महिली जांी. दसुतीक ी्, ्ा्तकंा् (धातक) जो
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भय्षिांील ंातखीला मानि असलीलिा ककंमंीला य्री कतणिाची ्चथ दीं ो ंो 'शॉि् ्ोयझशथ' असी महिली जांी.

अशा ्काती, 'लाँग ्ोयझशथ'आयि 'शॉि् ्ोयझशथ' ही फॉत््् कॉनटॅकिमधील 'खतीदी'आयि 'य्री'ची य्र् आहीं .

फॉत््् कॉनटॅकिची प्यशष ी् (Features of Forward Contracts)

फॉत््् कॉनटॅकिमंिी, मालमतीचा ्ुत्ठा भय्षिांील ंातखीला कतणिाची ्चथ कदली जांी. िा कताताला

सामानिंत 'फॉत््् तीि कॉनटॅकि' (FRC) असी संबोधली जांी.

一)ओवहत द काउंित टीर्ंग (OTC-Over the Counter Trading)

ही कतात ्ति््िी खाजगीटततिा आिोयजं कीलीली कतात असंां आयि महितथच ंी ्मािीकृं थाहीं. तिांचा

व्हात बाजातामंिी हों थसतथ ंो 'ओवहत द काउंित' होंो. कतातांील ्कांािा आ्शिकंीथुसात कतातामंिी

बदल कतंा िीऊ शकं असलिाथी िामंिी बतीच ल्यचकंा अस ीं. दोनही ्क रढी अव्ा ्वीािा आधाता्त

अशा ्कातािा कतातां ् ी्श कतंां आयि महितथच तिाला 'साथुकत यलं कतात' (Customized Contract)

असीही महिंां.

二)्ाउथ ्ीमेि थाही (No Down Payment)

भय्षिांील ंातखीला मानि असलीलिा ककंमंीला य्यथरदष् मालमता ्ुत्ठा ककं्ा ्ाा कतणिाची ्चथ असिी

आ्शिक अस ीं. कताताािा ी्ळी कतात कतिारि्ा ्कांथा कोिंीही ्ाउथ ्ीमेि दीणिाची आ्शिकंा थसंी.

三)मुदं समााी यहशीब्ुंर (Settlement at Maturity)

फॉत््् कॉनटॅकिची महत्ाची प्यशष् महिजी कताता्त य्ाकती की लिा्त कोिंीही तकम ककं्ा ्यंतमंिी बदल

हों थाही. थीहमीच, कतातां कदलीलिा मुदंीथुसातच ंी मुदं समााी ंातखीला यहशीब्ुंर होंी.

四)तीरीिंा (Linearity)

फॉत््् तीि कताताची आिखी एक प्यशष् महिजी तीरीिंा. िाचाच अव् असा कक, अंंरथ्यहं मालमतीािा

ककंमंींील चढउंातांमुळी समयमंीि (symmetrical) थफा ककं्ा ंोिा होंो. जीवहा भय्षिां हजत ककंमं

कताताािा ककंमंी्ीका जायं असील, ंीवहा फॉत््् खतीदीदाताला फािदा होंो. थफा हा हजत ककंमं ्जा कतात

ककंमं असी असंी. भय्षिां हजत ककंमं कताताािा ककमंी्ीका कमी झालिास तिाला ंोिा होंो. जीवहा

एखादाला ककंमं एका कदशीथी जांी ंीवहा जो थफा यमळत शकंो थकीच जीवहा ककंमं दसुरि्ा य्रदकदशीथी सतकंी

ंीवहा ंी्ढाच तकमीचा ंोिाही होंो. िाचाच अव् असा की फॉत््् खतीदीदाताचा ंोिा हा फॉत््् य्री तिाचा

फािदा असंो आयि तिाउलि फॉत््् खतीदीदाताचा फािदा हा फॉत््् य्री तिाचा ंोिा असंो.

五)दयुिम बाजात थाही (No Secondary Market)

फॉत््् तीि कतात हा यथव्ळ खाजगी कतात आही आयि महितथच तिाची संरटिं यिॉक एकयचेज्त व्हात कतंा

िीं थाही. तिामुळी तिासाठी दयुिम बाजात्ीठ थाही.
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六)मंियवाची आ्शिकंा (Necessity of a Third Party)

्कांथा फॉत््् तीि कतातामंिी ् ी्श कतणिास सकम कतणिासाठी मंियवाची आ्शिकंा अस ीं. मंियव हा

य्तीि संयवा जसी कक बँक ककं्ा इंत कोिंीही संयवा मंियव ्कासातखी असत शकंो.

七)्ोच्िी (Delivery)

कताताशी यथग्ीं असलीलिा मालमतीची ्ोच्िी कताताािा मुदं समााीािा ंातखीला आ्शिक अस ीं.

य्तीि फॉत्रस् (Financial Forwards)

्यंतसाठी फॉत््् तीि कॉनटॅक्स सामानिंत भातंां कदसतथ िींां. ्तंंु, य्तीि बाजात्ीठीं िा साधथाचा ्ा्त

ही एक थ्ीथ रिथा आही. य्तीि फॉत््् तीि कॉनटॅकिचा लोकय्ि ्कात महिजी फॉत््् तीि कतनसी कॉनटॅकि ही

आही.

फॉत््् तीि चलथ कतात (Forward Rate Currency Contract)

फॉत््् तीि चलथ कतातामंिी यजवी चलथांची दी् ािरी्ाि यथय्ं भय्षिांील ंातखीला मानि असलीलिा य्यथमि

दताथी कतणिाची ्चथ कदली जांी. िा कताताची महत्ाची प्यशष् असी आही की, लाभ (Payoff) हा फॉत््् तीि

कॉनटॅकिमंिी थमतद कीलीला दत आयि मुदं त्ंरािा ी्ळी बाजातां ्चयलं असलीलिा चलथाची ककंमं िांािांील

फतकाािा ्मािां अस ीं.

्ुढील सातिीमंिी फॉत््् तीि कॉनटॅकि धातकाला यमळिाऱिा यथव्ळ लाभाची (Payoff) ययवंी दश्य्ंी.

्यंतािा 1 लाख थगांची खतीदी कतणिासाठी फॉत््् कॉनटॅकि धातकाला यथव्ळ लाभ

फॉत््् तीि (र./ थग) २.७५

यहशीब्ुंर/ मुदं समााी्त य्ॉि तीि
(र.)

२.६५ २.७० २.७५ २.८० २.८५

यथव्ळ लाभ (र.लाख) -१० -०.०५ ०.० +०.०५ +१०
Source: Journal of the Indian Institute of Bankers

्तील सातिी य्ष्िी दश्् ीं की यथव्ळ लाभ ही मुदं त्ंरािा ी्ळी फॉत््् तीि आयि हजत दतामधील फतकाािा

बतोबतीची अस ीं.

वाजदता्त आधाटतं फॉत््् तीि कतात (Forward Rate Contract on Interest Rate)

वाज बाजातासाठी फॉत्रस्चा य्यंात हा एक महत्ाचा थ्ो्रम आही. िा ्कातािा कताताला फॉत््् तीि

कतात (FRA) महिंां. हा एक असा कतात आही की, यजवी ्क यथरदष् भय्षिांील ंातखीला फॉत््् वाजदत कतात

कतंां. मुदं त्ंरािा ंातखीला, कतातां थमतद की लिाथुसात फॉत््् वाज दत आयि तिा ी्ळी बाजातां ्चयलं

असलीला वाज दत (य्ॉि तीि) िामधील फतक कयल्ं मुदला्त (जसी असील ंसी) कदली अव्ा ्ाा कीली जांी.

खालील आकृंी फॉत््् दत कतात दश्य्ंी.
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लाभ सातिी

'X' थी कदलीली वाज = बाजात वाज दत

FRA काउंित्ािर क त्थ 'X' षाती यमळालीली वाज = FRA वाज दत आयि बाजात वाज दत

िांािांील फतक

'X' थी कदलीली यथव्ळ वाज = FRAवाज दत

Source: Journal of the Indian Institute of Bankers

िा कताताची य्शीर प्यशष् महिजी िा फॉत््च्ा धातक ककं्ा ्ा्तकंा् भय्षिांील वाजदतांािा ्ाढी्ासतथ

संतयकं असंो. िाची काति, दीि ंातखीला, तिाला जी वाज दा ी् लागील ंी फॉत््् तीि कताताािा दता्मािीच

असिात आही.

उदाहतिाव्, एक य्तीि मंियव चात मयहनिांथंंत यथधीसाठी चांगलिा मागिीची अ ी्का कतंो. महितथ, ंो चात

मयहनिांथंंत यथरदष् वाजदताथी फॉत््् तीि कतातां ् ी्श कतंो. चात मयहनिांथंंत, तिाला FRA वाज दत आयि

बाजात वाज दत िांािांील फतक दा्ा लागील ककं्ा ्ाा कता्ा लागील. ्टतिामी, चात मयहनिांथंंत कज्

रींलीलिा यथधी्तील वाजाची तिाची यथव्ळ दीिी (payment) की ्ळ FRA दता्मािी असील. आकृंी आयि लाभ

सातिीषाती यह ययवंी अयधक य्ष्िी य्ष कीली आही .

िा ्कातचा कतात हा की ्ळ अल् काला्धीसाठीच मिा्कदं आही. य्फॉलिािा जोखमीमुळी दीरक्ाला्धीची

फॉत््् तीि कतात फातसी लोकय्ि थाहीं. ंवा्ी, अलीक्ािा काळां य्तीि बाजात्ीठांमंिी फॉत्रस् लोकय्ि

हों आहीं .

二) फिुचस् (Futures)

फिुचस् कॉनटॅकि ही स्् बाबंीं फॉत््् कॉनटॅकिसातखीच आहीं आयि ंीही ्ति््िी ्मायिं आही. महितथच, फिुचस्

कॉनटॅकि ही ्मायिं फॉत््् कॉनटॅकियश्ाि दसुती असी काहीही थाही असी महिली जांी. ही कािदीशीतटततिा अंमलां

आिणिािोगि आहीं आयि ंी थीहमी संरटिं बाजातामंिी वा्ात कीली जांां.

कलाक्थी फितचत टीर्गंची वाखिा ्ुढील्मािी की ली आही, “संरटिं बाजाताािा यथिमांथुसात खतीदी-य्रीािा

य्शीर ्कातचा कॉनटॅकि महिजी फिुचस् कॉनटॅकि होि”. फिुचत टीर्गं िा शबदामंिी दोनही सटा व्हातांचा

X
FRA

काउंित्ािर

धथको

य्ॉि वाज दत – एफ आत ए दत

बाजात वाज दत ्दाथ
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समा ी्श होंो जीवी ककमंींील बदलांमधतथ थफा यमळ्णिाािा उदीशाथी फिुचस्ची खतीदी आयि य्री कीली जांी

आयि ंसीच ककंमंींील चढउंातांमुळी होिाती अथ्ीयकं थुकसाथ िाळणिासाठी फिुचस्षाती हीरजंग (बचा्) ककं्ा

संतकिातमक खतीदी आयि य्री व्हात दीखील कीली जांां.

फिुचस् कॉनटॅकि हा असा आही कक, यजवी दोथ ्कांदतमिाथ कोितिाही मालमतीची ककं्ा चलथाची ककं्ा ्यंतची

तोख तकमीसाठी भय्षिांील ठताय्क ंातखीला मानि असलीलिा ककंमंी्त दी् ािरी्ाि कतणिाचा कतात असंो.

िामंिी कतातांील दोनही ्कांचा एकमीकां्त ्तय्त य्शास असिी आ्शिक अस ीं. ही की ्ळ संरटिं फिुचस्

बाजातामंिी ्यवाय्ं माथकांथुसात र्ं अस ीं.

फॉत््् कॉनटॅकि्मािीच फिुचस्मंिी सुदा जो वा्ाती खतीदी कतणिाची ्चथ दीं ो तिास ‘लॉग ्ोयझशथ’ महिली

जांी आयि जो य्री कतणिाची ्चथ दीं ो तिास ‘शॉि् ्ोयझशथ’ असी महिली जांी.

फिुचस्ची प्यशष ी् (Features of Futures)

一) उच ्ामायिकृं (Highly Standardized)

फिुचस् ही ्मायिं आयि कािदीशीतटततिा लागत कतणिािोगि आहीं . महितथ, तिांचा वा्ात हा की ्ळ संरटिं

बाजातामंिी की ला जांो. िामंिी कतात कतिारि्ा ्कांािा गतजीथुसात कतातां बदल कतिी ही दीखील अ्र्

अस ीं. ंवाय्, फिुचस्ची अथीक ्कात उ्लबध आहीं . ्तंंु, एकदा कतात झाला की, तिां बदल होणिाची

शकिंा फातच दरुम्ळ अस ीं.

二) ्ाउथ ्ीमेि (Down Payment)

कताताािा ी्ळी कतात कतिारि्ा ्कांथा कोिंीही ्ाउथ ्ीमेि दीणिाची आ्शिकंा थसंी. ंवाय्, कतात

कतिाता ्क कताताािा ककंमंीची काही िकी तकम बाजातक्ी जमा कतंां आयि तिाला ्ातंयभक मारज्थ असी

महिली जांी. िा्रथ ही कतात य्ीकात की लिाची हमी यमळंी.

三) यहशीब्ुंर (Settlements)

फिुचत कॉनटॅकि मुदं त्ंर्िषं ठी्ंा जती िीं असली ंती ्तिक व्हातां ंसी थसंी. फिुचस् इनयसमे्स

माक्िमंिी यचनहांककं कीली जांां आयि बाजात दततोज थफा आयि ंोिा थोद्ंी. महिजी एकदा फिुचस् कतात

झालिाथंंत, दोनही ्कांथा होिाता थफा ककं्ा ंोिा तोजािा आधाता्त मोजला जांो. तिा कद्शीची फिुचस्

ककंमं आयि हजत (य्ॉि) ककंमं िांािांील फतक हा थफा ककं्ा ंोिा असंो आयि ंो ्चयलं हजत

ककमंी्त अ्लंबतथ असंो. हजत ककंमं ही ी्गळी असी काही थसतथ तिा ी्ळचा बाजातभा् असंो.

उदाहतिाव्, सोम्ाती सकाळी X हा Y सोबं शंभत र्िी ्यं गठी िा दताथी ५० गठी का्तस शुर्ाती दु् ाती

खतीदी कतणिासाठी फिुचस् कतात कतंो. सोम्ाती व्हात सं्लिा्त, फिुचस्ािा ककमंी ्यं गठी १०

र्िांथी ्धातंां. आंा, X ला ्यं गठी 10 र्िी दताथी 50 गठठांसाठी 500 र्िी तोख थफा यमळील.
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四) ककंमं जोखमी्ासतथ बचा् (Hedging of Price Risks)

फिुचस् कॉनटॅकिची मुखि प्यशष् महिजी ककंमंींील चढउंातां्ासतथ बचा् कतिी. फिुचस् कॉनटॅकिची खतीदीदात

भय्षिांील हजत ककमंींील ्ाढ आयि य्री ीं भय्षिांील हजत ककंमं रि होणिा्ासतथ य्ंतची संतकि

कतणिासाठी आशा्ादी असंां. मालमतीसाठी हजत बाजातामधील भय्षिांील ककमंीािा तिांािा

अ ी्कांािा आधाता्त ्क फिुचस् कॉनटॅकि कतंां.

五) तीरीिंा (Linearity)

्त थमतद की लिा्मािी, फिुचस् कॉनटॅकि ही दसुती असी काहीही थसतथ ्मायिं फॉत््् कॉनटॅकि आहीं . महितथ,

िामंिी तीरीिंीचा गुिधम् दीखील आही. कोितिाही कदशीथी अंंरथ्यहं मालमतीािा ककंमंींील चढउंातामुळी

समयमंीि थफा ककं्ा ंोिा कतातांील ्कांथा हों असंो.

六) दयुिम बाजात (Secondary Market)

फिुचस्ची व्हात संरटिं बाजातामंिी की ली जांां आयि तिामुळी तिांथा दयुिम बाजात दीखील असंो.

七) मालमतीची य्ंति थ कतिी (Non-delivery of the Asset)

फिुचस् कॉनटॅकिािा बाबंीं कताताािा मुदं समााीािा ंातखीला य्चाताधीथ मालमतीची य्ंति आ्शिक

थसंी. साधाति्िी, ्क मुदं समााीािा कद्शी फम भय्षिांील आयि हजत ककमंीमधील फतकाची

दी् ािरी्ाि कतंां.

फिुचस्ची ्कात (Types of Futures)

फॉत्रस््मािीच, फिुचस् दीखील मोठा ्मािां दोथ ्कातांमंिी य्भागली गीली आहीं .

一) कमोय्िी फिुचस् (Commodity Futures)

二) य्तीि फिुचस् (Financial Futures)

一) कमोय्िी फिुचस् (Commodity Futures)

कमोय्िी फिुचस् महिजी कृरी उत्ादथी, धांत आयि खयथजी इतिादी ्यंतंमधील फिुचस् कॉनटॅकि होि. संरटिं

कमोय्िी फिुचत माक्िमंिी, कतात माथका्मािी ्मायिं कीली जां असंां. अवा्ं, ही माथक कमोय्िीथुसात

बदलं असंां. ंी ्तिीक मयहनिां ककं्ा ्रा्ंील काही मयहनिांं य्ंतिाािा ंातखा दीखील यथय्ं की लिा

जांां. भातंां कृरी उत्ादथांमंिी कमोय्िी फिुचस् लोकय्ि आहीं .

काही सुयवाय्ं कमोय्िी एकसचेजीस खालील्मािी आहीं ;

一) लं्थ मीिल एकसचेज (LME) सोनिाची व्हात कतणिासाठी

二) यशकागो बो्् ऑफ टी् (CBT) सोिाबीथ ंीलाचा व्हात कतणिासाठी
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三) नितिॉक् कॉिथ एकसचेज (CTN) का्साची व्हात कतणिासाठी

四) कमोय्िी एकसचेज, नितिॉक् (COMEX) कृरी उत्ादथांचा व्हात कतणिासाठी

五) आंंतताषीि ्ीटोयलिम एकसचेज ऑफ लं्थ (IPE) कचिा ंीलाचा व्हात कतणिासाठी

二) य्तीि फिुचस् (Financial Futures)

य्तीि फिुचस् महिजी टीझती यबल, कमरश्िल ्ी्त, यिॉक माक्ि इं ी्कस ककं्ा वाजदत िांसातखिा य्तीि

साधथांसाठी ्तकीि चलथांील फिुचस् कतात होि. ही असी कीत आही की जीवी य्तीि सी्ा कं्निा अयंशि गयंमाथ

अशी भतयमका बजा्ं असंां. य्यथमि दत अव्ा वाज दत चढउंातां्ासतथ संतकि कतणिासाठी आयि

कजा््तील भय्षिांील वाजदत सुयथय्ं कतणिासाठी बचा् साधथ महितथ य्तीि फिुचस् ही ्ा्ाति दीशांमंिी

खत् लोकय्ि आहीं .

जसी फॉत््् तीि चलथ कतात आयि वाजदतां्तील फॉत््् तीि कॉनटॅकि, ंसी चलथ आयि वाज दतां्त फिुचस्

कॉनटॅकिस आहीं . ्तंंु, फिुचस् माक्िची ्ावयमक उकदष ही वमी आयि कं्निांथा ककमंींील चढउंातां्ासतथ

बचा् कतणिास सकम कतिी ही आही. उदाहतिाव्, वाजदतांील चढउंात आयि य्यथमि दतांील चढउंातांमुळी

होिाती धोकी खत् सामानि आहीं . ही धोकी दतत की ली जाऊ शकं थाहीं ्तंंु ्यं्काक ी्/काउंित्ािरक्ी हयंांंटतं

कीली जाऊ शकंां. िा काउंित्ािरक्ी य्रद आ्शिकंांसह बचा् हीं त असत शकंो.

यिॉक इं ी्कस फिुचस् कॉनटॅकि हा ्मुख यिॉक माक्ि इं ी्कस्तील फिुचस् कॉनटॅकि आही. िा ्कातचा कॉनटॅकि हा

सटीबाज गंुं्ितकदातांसाठी आयि य्शीरंत तोखासंगह व्यवा्कांसाठी खत् उ्िुम आही. ्टतययवंीथुसात ंी

भय्षिांील तोखासंगहाािा ककमंींील रि ककं्ा ्ाढ होणिा्ासतथ बचा् कर शकंां. साधाति्िी कताताािा

मुदं त्ंर्त मालमता य्ंटतं कीली जां थाही. ्क फम मुदं त्ंरािा ंातखीला भय्षिांील आयि हजत

ककमंीमधील फतकाची दी् ािरी्ाि कर शकंां. ्तंंु, िा ्कातची य्तीि फिुचस् भातंां ंुलथीथी थ्ीथ आहीं .

य्तीि फिुचस् बाजाता प्की काही सुयवाय्ं बाजात खालील्मािी आहीं :

一) इंितथॅशथल मॉथीिती माक्ि (IMM) ित.एस. टीझती यबली, िुतो ्ॉलत य््ॉयझ्स, यिटलषग इ. व्हात

कतणिासाठी

二) लं्थ इंितथॅशथल फािथायनशिल फिुचस् एकसचेज (LIFFE) िुतो ्ॉलत ठी्ीमंिी व्हात कतणिासाठी

三) नितिॉक् फिुचस् एकसचेज (NYFE) यिटलषग, िुतो ्ॉलत ठी्ी इ. व्हात कतणिासाठी

三) य्कल् (Option)

अययवत ्ांा्तिां, मालमतीािा ककमंीमंिी मोठा ्मािां चढ-उंात होणिाचा संभ् जायं असंो. अशा

जोखमीची व्यवा्थ कतणिासाठी य्कल् ही आिखी एक महत्ाची साधथ आही.
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था्ा्मािीच, य्कल् कतात खतीदीदाताला भय्षिां यथरदष् ंातखीला ककं्ा तिा त््र ्त््यथधा्टतं ककंमंी्त

अंंरथ्यहं मालमता (तोखा(stock), बंध्त (Bond), चलथ (currency), ्यंत (commodity) इ.) खतीदी ककं्ा य्री

कतणिाचा य्कल् दीं ी. ्त््यथधा्टतं ककंमंीला ‘यटाइक ककंमं’ ककं्ा ‘एकसतसीज ककंमं’ असी महिंां.

य्कल् यलयहिाता (Writer)

य्कल् कतातामंिी, य्री तिाला सहसा 'यलयहिाता' महितथ संबोधली जांी. ही य्री तिासातखीच आही जो फॉत्््

कॉनटॅकिमंिी 'शॉि् ्ोयझशथ' मंिी असलिाची महिली जांी. ंवाय्, य्रि य्कल्मंिी, यलयहिाता ी्गळिा ययवंीं

असंो. तिाला शीअस् खतीदी कतिी बंधथकातक अस ीं. य्कल् कतातामंिी, खतीदीदाताला खतीदी ककं्ा य्रीािा

अयधकाताचा फािदा रीणिासाठी कतात यलयहणिाािा ी्ळी य्यशष तकम दा्ी लागंी.

अमीटतकथ य्कल् य्रद िुतोय्िथ य्कल् (American Vs European Option)

य्कल् कतातमंिी, कतात यलयहिी आयि तिाची मुदं समााीािा दतमिाथ कोितिाही ी्ळी य्कल् ्ा्तला जां

असील, ंत तिाला अमीटतकथ य्कल् असी महिली जांी. दसुतीक ी्, जत ंी की ्ळ मुदं समााीािा ी्ळीच ्ा्तली जां

असील, ंत तिाला िुतोय्िथ य्कल् असी महिली जांी.

य्कल्ांची ्कात (Types of Options)

य्कल्ांची ्कात खालील्मािी य्य्ध ्कातामंिी ्गरकृं कीलीली आहीं .

一) रिय्कल्ायधकात (Call Option)

二) य्रिय्कल्ायधकात (Put Option)

三) उभिय्कल्ायधकात (Double Option)

四) इथ-द मथी ऑॅशथ (ITM) (In-The Money Option)

五) At-द मथी ऑॅशथ (ATM - At-The Money Option)

六) आउि- ऑफ द मथी ऑॅशथ (OTM - Out-The Money Option)

一)रिय्कल्ायधकात (Call Option)

रिय्कल्ायधकात हा ंीजीचा संकी ंक आही आयि जीवहा अंंरथ्यहं मालमतीची ककंमं भय्षिामंिी ्त जािात

अस ीं ंीवहा हा य्कल् खतीदी कीला जांो. रिय्कल्ायधकात हा य्कल् धातकाला ्त््यथधा्टतं ककंमंी्त

महिजीच 'एकसतसीज ककंमं' ककं्ा ‘यटाइक ककंमं’ महितथ अंंरथ्यहं मालमता (्यंत, ्तकीि चलथ, शीअस्, इ.)

भय्षिांील यथरदष् ंातखीला खतीदी कतणिाचा अयधकात दीं ो. जत खतीदीदाताथी खतीदी कतणिाचा तिाचा य्कल्

्ा्तला असील ंत, अशा ययवंीं रिय्कल्ायधकात यलयहिाऱिाथी मालमतीची य्यथरदष् ककंमंी्त य्री

कतिी बंधथकातक अस ीं. अशा ्काती, जीवहा य्कल् ्ा्तला जांो ंीवहाच य्रीची बंधथ यथमा्ि होंी.

二)य्रिय्कल्ायधकात (Put Option)
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य्रिय्कल्ायधकात हा मंदी दश््िाता य्कल्ाचा ्कात आही आयि आयि जीवहा अंंरथ्यहं मालमतीची

ककंमं भय्षिामंिी खाली िीिात अस ीं ंीवहा हा य्कल् खतीदी कीला जांो. हा य्कल् असा आही कक जो,

य्कल् धातकास भय्षिां यथरदष् ंातखीला ककं्ा तिा त््र ्त््यथधा्टतं ककंमंी्त अंंरथ्यहं मालमता

य्कणिाचा अयधकात दीं ी. जत य्कल् धातकाथी तिाािा य्रीचा ्िा्ि ्ा्तला असील ंत,

य्रिय्कल्ायधकात यलयहिाऱिाला मालमता य्कं रीणिाची बंधथ अस ीं.

三)उभिय्कल्ायधकात (Double Option)

उभिय्कल्ायधकात असा आही जो य्कल् धातकाला भय्षिां यथरदष् ंातखीला ककं्ा तिा त््र ्त््यथधा्टतं

ककमंी्त अंंरथ्यहं मालमता खतीदी कतणिाची ककं्ा य्कणिाची दोनही अयधकात दीं ो.

四)इथ-द मथी ऑॅशथ (ITM) (In-The Money Option)

इथ-द मथी ऑॅशथ (आििीएम) हा एक असा य्कल् आही कक जो धातकास ्ा्त की लिाथंंत त्टतं सकातातमक

तोख ््ाह दीं ो. ही ंीवहाच होऊ शकंी जीवहा रिय्कल्ायधकातािा बाबंीं संिाचा यथदश्ांक यटाइक

ककमंी्ीका जायं असील. दसुरि्ा शबदां सांगािची झालिास, यथदश्ांका्तील रिय्कल्ायधकाताला आििीएम

असी महिली जांी जीवहा ्ं्माथ यथदश्ांक महिजीच हजत ककंमं यटाइक ककंमंी्ीका जायं अस ीं. समजा ्ं्माथ

यथदश्ांक यटाइक ककंमंी्ीका खत् जायं आही ंीवहा तिा य्कल्ास ्ी् ITM असी महिली जांी.

य्रिय्कल्ायधकातािा बाबंीं यह ययवंी उलि आही. जत ्ं्माथ यथदश्ांक यटाइक ककंमंी्ीका कमी असील

ंत य्रिय्कल्ाला आििीएम असी महिली जांी.

五)At-द मथी ऑॅशथ (ATM - At-The Money Option)

At-द मथी ऑॅशथ (एिीएम) ही असी य्कल् आही जी तिाािा धातकाला शतनि तोख ््ाह दीं ी, जत ंी ंातकाळ

्ा्त कीली असील ंत. जीवहा ्ं्माथ यथदश्ांक यटाइक ककमंीािा बतोबतीचा असील ंीवहा यथदश्ांका्तील

य्कल् ही एिीएम माथला जांो.

六)आउि- ऑफ द मथी ऑॅशथ (OTM - Out-The Money Option)

जत एखादा य्कल्ाािा ंातकाळ ्ा्तामुळी तिाािा धातकाषाती थकातातमक तोख ््ाह यमळं असील, ंत ंो

य्कल् आउि- ऑफ द मथी ऑॅशथ (ओिीएम) असी महिली जांी. ंवा्ी, जीवहा ्ं्माथ यथदश्ांक यटाइक

ककंमंी्ीका कमी असंो ंीवहा यथदश्ांका्तील रिय्कल्ायधकात महिजी ओिीएम होि. जत यथदश्ांक यटाइक

ककंमंी्ीका खत्च कमी असील, ंत स्् य्कल् ही ्ी् ओिीएम असलिाची महिली जांी.

य्रिय्कल्ायधकाताची ययवंी उलि आही. संिाचा ्ं्माथ यथदश्ांक यटाइक ककंमंी्ीका जायं असलिास

य्रिय्कल्ायधकात ओिीएम असलिाची महिली जांी.

य्कल् अयधमतलि (Option Premium)
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य्कल् कतातामंिी य्कल् यलयहिाता तिाािा य्कल्ा्तील य्कल् खतीदीदात/य्री तिाक त्थ मानि ककंमंीसाठी

भय्षिांील ंातखीला अंंरथ्यहं मालमता खतीदी ककं्ा य्री कतणिास सहमंी दीं ो. हा कतात, इंत कोितिाही

कताता्मािी मोबदला समरव्ं असिी आ्शिक आही. िा कतातासाठी य्चातां रींलीलिा तकमीला ‘अयधमतलि’

महिंां. अयधमतलि महिजी ‘खतीदी ककं्ा य्रीचा अयधकात’ खतीदीसाठी भता्ी लागिाती ककंमं आही.

य्कल् अयधमतलि महिजी गंुं्ितकदात एखादा य्कल्ासाठी दीि असलीली एकति तकम होि. अलीक्ािा काळां

उच ककंमं अययवतंा असलीलिा मालमतीसाठी य्कल् अयधमतलि जायं आही.

एखादा वमीथी भतलीला अयधमतलि ही जायंीं जायं तकम आही जी तिाथी बाजातां य्रीसाठी आिली आही.

काति कोितिाही ्टतययवंीं ंो तिा ी्का जायं तकम गमा त् शकं थाही. तिामुळी तिाची जोखीम ंी्ढा्ुतंीच

मिा्कदं ताहंी. उभिय्कल्ायधकाताािा बाबंीं, ही अयधमतलि तकम दीखील दुॅ ्ि अस ीं.

य्कल् बाजात

य्कल् बाजात महिजी जिा बाजातामंिी य्कल् कतात खतीदी आयि य्री कीली जांां. एकदा य्कल् कतात

यलयहलिाथंंत ंी य्कल् बाजातामंिी खतीदी आयि य्री कीली जाऊ शकंी. यशकागो बो्् ऑफ ऑॅशनस एकसचेज ही

्यहली य्कल् बाजात 1973 मंिी यवा्थ कतणिां आली. तिाथंंत अथीक य्कल् बाजातांची यवा्था झाली आही.

य्कल् कताताची प्यशष ी् (Features of Option Contract)

一)अतिंं ल्यचक (Highly Flexible)

एकीक ी्, य्कल् कतात अतिंं ्मायिं असंां आयि तिामुळी ंी की ्ळ संरटिं बाजातामंिीच व्हात कतंा

िींां. अशी य्कल् साधथी य्री तिाािा/यलयहिाऱिाािा ंसीच ्ा्तकतिा्ािा गतजीथुसात ल्यचक बथ्ंा िीं

थाहीं. दसुतीक ी्, खाजगीटततिा व्यवा कीलीली य्कल् दीखील आहीं ्तंंु जिां फम ‘ओवहत द काउंित’

व्हात कतंा िींो. ही साधथी यलयहिाऱिाािा आयि ्ा्तकतिा्ािा गतजीथुसात बथय्ली जाऊ शकंां. ंसीच

िामंिी, 'फितचस्'आयि 'फॉत््'् कताताची प्यशष्ीही एकयतं असी कदसतथ िींां.

二)्ाउथ ्ीमेि (Down Payment)

य्कल् धातकाथी य्कल् ्ा्तणिाचा अयधकात धाति कतणिासाठी 'अयधमतलि' था्ाची य्यशष तकम भतिी

आ्शिक अस ीं. ही कताताािा मोबदलिासाठी य्चातां रींली जांी. जत य्कल् धातक तिाचा य्कल् ्ा्तं

थसील ंत तिाला हा अयधमतलि सो त्थ दा्ा लागील. अनिवा, हा अयधमतलि य्कल् धातकाािा यथव्ळ लाभाची

गिथा कतंाथा एकति लाभामधतथ ्जा कीला जाऊ शकंो.

三)यहशीब्ुंर (Settlement)

जीवहा कतात यलयहला जांो ंीवहा कोिंीही ्पसी ककं्ा ्यंत ककं्ा शीअतची दी् ािरी्ाि कीली जां थाही.

सामानिं: हा य्कल् कतात एकंत य्कल् धातकाषाती य्कल् ्ा्तंाथा ककं्ा मुदं समााी िा्पकी जी आधी
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असील ंीवहा सं्ुषां िींी. तिामुळी , जीवहा य्कल् धातक तिाचा य्कल् ्ा्तंो ंीवहाच यहशीब्ुंर कीली जांो.

समजा मुदं समााी्िषं य्कल्ाचा ्ा्त कीला थाही, ंत कतात आ्ोआ् तद होंो आयि यहशीब्ुंरची गतज

थसंी.

四)अतीरीिंा (Non-Linearity)

फिुचस् आयि फॉत््स् ्मािी, य्कल् कतातामंिी तीरीिं ही प्यशष थसंी. जीवहा अंंरथ्यहं मालमतीची मतलि

एका कदशीथी बदललिाथी जी मतलि अस ीं ंी्ढीच ंी तिाािा य्रद कदशीथी बदलं असलिास ंो ंी्ढाच तकमीचा

ंोिा थसंो. वो्किां, य्कल् कताताअंंग्ं थफा आयि ंोिा समयमंीि थसंां. ही खालील उदाहतिाषाती

अयधक य्ष कीली जाऊ शकंी.

शी X दोथ मयहनिांचा रिय्कल्ायधकात र. १००=३.३५$ ्त खतीदी कतंो. समजा, र्िा दोथ मयहनिांं

0.05 $ ्यं शंभत र्िांथी ्धातला, ंत बाजातभा् र. 100=3.40$ होईल. जत य्कल् धातक शी X थी

तिाचा य्कल् ्ा्तला ंत ंो य्कल्ामंिी थमतद कीलीलिा दताथी खतीदी कर शकंो, महिजी र. 100 = 3.35 $.

तिाला ्तिीक शंभत र्िांमागी 0.05 $ दताथी लाभ यमळंो. दसुतीक ी्, जत य्यथमि दत समाथ तकमीथी य्रद

कदशीथी बदलला आयि Rs.100 = 3.30$ ािा ्ांळी्त ्ोहोचला. ंत य्कल् धातक आ्ला य्कल् ्ा्तिात

थाही. तिा ी्ळी, तिाची थुकसाथ शतनि होईल. अशा ्काती, य्कल् कतातामंिी, थफा हा ंो्ाािा बतोबतीचा

थसंो.

五)खतीदी ककं्ा य्रीसाठी कोिंीही बंधथ थाही (No Obligation to Buy or Sell)

स्् य्कल् कतातामंिी, य्कल् धातकाला अंंरथ्यहं मालमता खतीदी कतणिाचा ककं्ा य्कणिाचा अयधकात

असंो. कताताािा चलथां ंो कधीही हा अयधकात ्ा्र शकंो. ्तंंु, कोितिाही ्टतययवंीं, ंो खतीदी

ककं्ा य्रीािा बंधथाखाली थसंो. जत तिाथी खतीदी ककं्ा य्री कीली थाही ंत कतात फम तद होऊ शकंो.

四) य्ॅ् (SWAP)

य्ॅ् ही आिखी एक महत्ाची वा्ाताची साधथ आही. खती ंत, ही दोथ ्यं्कांषाती फॉत््च्ी संयमशि आही. चलथ

बाजात, वाजदत बाजात ककं्ा तिा य्रिासाठीसंबयधं इंत कोिंीही बाजातांील चढउंातांमुळी होिाती फािदी

यमळय्णिासाठी िाची व्यवा कीलीली अस ीं.

य्ॅ् प्यशष ी् (Features of Swap)

खालील्मािी य्ॅ्ची महत्ाची प्यशष्ी आहीं .

一)मुलं: फॉत््् (Basically a Forward)

य्ॅ् ही फॉत्रस्ािा संयमशथायश्ाि दसुती असी काहीही थाही आही. ंत य्ॅ् मंिी ्त उललीख कीलीलिा

फॉत्रस् कताताची स्् प्यशषी आहीं .
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二)दहुीती गतजांचा मीळ (Double Coincidence of Wants)

य्ॅ्साठी समाथ आयि य्रद गतजा असलीलिा दोथ ्कांथी एकमीकांािा सं्का्ं िीिी आ्शिक अस ीं.

उदाहतिाव्, वाजाचा दत बाजाताथुसात आयि बाजातामंिीच बदलंो. कज्दातांािा सा ी्क ्ं्ातंीमुळी ंी

कज्दातामधीही बदलंी.

तिामुळी , ंतंा दत कजा्मंिी ंुलथातमक ्ं फािदाचा फािदा रीिाती कज्दात ंतंा दत वाजाची दी् ािरी्ाि

कतणिासाठी अशा य्ॅ् कतातां ् ी्श कतंां, अशा कज्दातांथा बंध्तासातखा यथय्ं वाजदत कजा्मंिी

ंुलथातमक फािदा यमळत शकंो.

बंध्त बाजातामंिी, दीर् काला्धीसाठी यथय्ं दताथी कज् कदली जांी आयि महितथच, धथकोथा बाजातांील

्टतययवंीथुसात वाजदत समािोयजं कतणिाची संधी थसंी. तिामुळी , धथको कज्दातांािा ्ं्ात ींबदल खत्

रचंयंं असंां आयि ंी समाय्ष असलीलिा जोखमीसाठी अयधमुलिाची अ ी्का कतं असंां. अशा ्काती कमी

्ं्ात कज्दातांािा बाबंीं अयधमुलि जायं असंो.

दसुतीक ी्, अल्-मुदंीािा बाजात्ीठीं, कज्दातांथा बाजातांील ्चयलं ्टतययवंीथुसात आयि कज्दातांािा

संिाािा आरव्क ्टतययवंीथुसात ंतंा वाज दत (अल्कालीथ दत) समािोयजं कतणिाची ल्यचकंा अस ीं.

जीवहा ययवत वाजदताशी ंुलथा कीली असंा कमी री य्ि तीटिंग कज्दातासाठी अल्कालीथ ंतंा वाजदत य्यं

असंो. ्तंंु, उच री य्ि तीटिंग असलीलिा कज्दातासाठी ही दोनहीही दत य्यं असंां. ्तंंु, ययवत दत कज्

साधथांािा बाबंीं तिांचा फािदा ंुलथीथी अयधक असंो. साहयजकच, उच री य्ि तीटिंग असलीला कज्दात दीर्

मुदंीािा यथधीसाठी जाईल ंत कमी री य्ि तीटिंग असलीला कज्दात ंतंा दतां्त अल्-मुदंीािा यथधीची

यथ्् कतील. अशा ्टतययवंीं, कमी री य्ि तीटिंग असलीलिा कज्दाताला दीर्कालीथ यथधी ययवत दाता्त ह्ा

असलिास, तिाला ंतंा वाजदताशी ययवत वाजाबतोबत दसुरि्ा ्यं्कासोबं (उच री य्ि तीटिंगसह कज्दात)

य्ॅ्/अदलाबदल कता ी् लागील. अशा ्काती, य्ॅ्मंिी दोथ कज्दातांािा य्रद आयि जुळिारि्ा गतजा असिी

आ्शिक अस ीं.

三)मंियवाची गतज (Necessity of an Intermediary)

य्ॅ्साठी य्रद ्तंंु जुळिारि्ा गतजा असलीलिा दोथ ्यं्क असिी आ्शिक आही. तिामुळी िा दोनही ्कांथा

जो्णिासाठी मंियवाची गतज यथमा्ि होंी. य्ॅ्ची व्यवा करथ, ही मंियव उत्प दीखील यमळ त् शकंां.

य्तीि कं्निा, य्शीरं: बँका य्तीि बाजात्ीठींील तिांची य्शीर असी असलीली यवाथ आयि गाहकांािा य्य्ध

गतजा जाितथ रीऊथ िा थाय्नि्ति् कीतां महत्ाची भतयमका बजा त् शकंां.

四)यहशीब्ुंर (Settlement)

य्ॅ् कतातामंिी यथरदष् मुदल तकम थमतद कीली असली ंती, मुदलाची दी् ािरी्ाि हों थाही. दसुतीक ी्, ययवत

वाजदत हा ंतंा वाजदतासाठी बदलला जांो आयि अशा ्काती एकल दीिऐ्जी तोख ््ाहाची ््ाह
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असंां. उदाहतिाव्, एक ्क दसुरि्ा ्काला ययवत वाजदत दीणिास सहमं आही, आयि तिाच ी्ळी, ंो तिाच

्काक त्थ ंतंा वाजदत ्ाा कतणिास सहमं आही. ही दोनही दत कयल्ं मुदला्त मोजली जांां आयि

कताताािा चलथादतमिाथ वाजदतांची संं दी् ािरी्ाि होंी. दीि ंातखीला एकतकमी दीिी असी काहीही थसंी.

五)दीर्कालीथ कतात (Long-term Agreement)

साधाति्िी, फॉत्रस्ची व्यवा की ्ळ अल् काला्धीसाठी कीली जांी. दीर्मुदंीािा फॉत््् कतातांथा

्ाधानि कदली जां थाही काति तिां अयधक जोखीम अस ीं जसी की, कसततचा (Default) धोका, वाजदत

चढउंातांचा धोका इ. ्तंं,ु य्ॅ् दीर्कालीथ कताताािा य्र्ाची असंां आयि ंी दीर्कालीथ फॉत््् तीि

कॉनटॅक्ससातखीच असंां. ंतंा दतासाठी ययवत दताािा दी् ािरी्ािीसाठी ंुलथीथी जायं काला्धी लागंो.

य्ॅ्ची ्कात (Types of Swap)

चलथ,वाजदत इतिादीािा दी् ािरी्ािीसाठी य्ॅ्ची व्यवा कीली जाऊ शकंी.

一)रॉस-कतनसी य्ॅ् (Cross-currency Swap)

जिा य्ॅ्मंिी दोथ चलथांची दी् ािरी्ाि होंी तिाला रॉस-कतनसी य्ॅ् असी महिंां.

二)वाजदत य्ॅ् (Interest Rate Swap)

जिा य्ॅ्मंिी ययवत वाज दताची दी् ािरी्ाि ंतंा दतासाठी कीली जांी तिाला वाजदत य्ॅ् महिंां. िा

वाजदताची अदलाबदल बह-चलथांमंिी दीखील कीली जाऊ शकंी.

三)बीयसस य्ॅ् (Basis Swap)

जिा य्ॅ्मंिी ंतंा वाजदताािा एका ््ाहाची दसुऱिा ंतंा वाजदताािा ््ाहासोबं दी् ािरी्ाि कीली

जांी तिाला ‘बीयसस य्ॅ्’ महिंां.

अशा ्काती, संबंयधं ्कांािा आ्शिकंीथुसात य्ॅ्ची व्यवा कीली जाऊ शकंी आयि अथीक थाय्नि्ति् य्ॅ्

साधथी अशा ्काती य्कयसं कीली जाऊ शकंां.
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ठेवी सं था: याकलाप आ ण विैश ये: 
(Depository Institutions: Activities and Characteristics): 

तावना (Introduction): 

 ‘ठेवी सं था’ (Depository Institutions)  या श दाचा अथ बँ कंग यवसायात 

गुंतलेली व ीय सं था होय. या सं थांना देशा या बँक पयवे ी कंवा मौ क अिधकायानी 

बँक हणून मा यता दलेली अस याने या सं थांकडे भर व ठेवी ा  होतात. मुख तीन 

कार या ठेवी सं था सव  कायरत आहेत. याम ये यावसाियक बँका, बचत सं था (याम य े

बचत व कज संघटना आ ण बचत बँकांचा समावेश) आ ण े डट यिुनयन इ. चा समावेश 

होतो. ठेवी सं था या मु यत: जनतेकडून ठेवी ारे िनधी िमळवतात. याम ये यापार  बँका, 

बचत आ ण कज संघटना आ ण पतसं था इ. चा समावेश होतो. या सं था कजदारांना कज 

दे यासाठ  ठेवीदारांकडून पैसे घेतात. घेतलेले कज आ ण गुंतवले या िस युर ट जचे याज व 

बन याजी उ प न (शु क) या दोन मागानी ठेवी सं थांना उ प न िमळते. 

ठेवी सं थां या िनयिमत यवसाियक कामकाजाम ये मो या माणात ठेवी ा  

होतात, याम ये मागणी ठेवी वीकार याची श ह  समा व  असते. युनायटेड टे सम ये या  

संक पनते यापार  बँकाचंे सव वमा कायालय, यु युअल आ ण टॉक से हंग बँक, बचत, 

इमारत आ ण कज संघटना ( टॉक आ ण यु युअल), े डट युिनय स सहकार  बँका आ ण 

देशांतगत ठेवी सं थां या आंतररा ीय बँ कंग सु वधा इ. चा समावेश होतो. बँ कंग आ ण 

व ीय े ात अनेक सेवा देणा या सं था ामु याने ठेवी सं था हणून ओळख या जातात. 

या सं थांचे िनयमन व वध रा य आ ण संघरा य यांचेमाफत केले जाते.  

ठेवी सं था- कार (Types of Depository Institutions): 

 ठेवी सं थांचे ामु याने पुढ ल तीन कार पडतात.  
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१) यावसाियक बँका (Commercial Banks): 

यावसाियक बँका नफा िमळव यासाठ  थापन झाले या सं था आहेत आ ण 

सामा यतः या खाजगी गुंतवणूकदारां या मालक या असतात. यावसाियक बँका ा एक 

कार या व ीय सं था आहेत या ठेवी वीकारतात, खाते तपास याची सेवा देतात, 

यवसाय, वैय क आ ण गहाण कज देते व य  आ ण लहान यवसायांना माणप े 

(CDs), बचत खाती यासारखी मुलभतू आिथक सेवा दान करतात. या बँका ामु याने 

वैय क बँ कंग, सं था मक बँ कंग व जागितक बँ कंग तरावर काम करतात.  

यावसाियक बँकांची भूिमका (Role of Commercial Banks): 

- ठेवी वीकारणे  

- कज देणे  

- चलन विनमय यवहार पार पाडणे 

- यावसाियक कजात सुट देऊन े ड ट दान करणे  

- सोने, रोखे यासार या ाहकां या मौ यवान व तूंची सुर तता राखणे 

- पतपुरव यासह सरकार  उप मानंा सहकाय करणे 

- सरकार  रोखे खरेद  करणे  

२) बचत सं था (Thrift Institutions): 

बचत सं थांना ि ट असेह  संबोधले जाते. ह  एक कारची व ीय सं था आहे जी 

बचत खाती सु वधा उपल ध क न देते आ ण घर तारणावर कजह  उपल ध क न देते. 

यासाठ  ाहकांना या सं थेम ये वत:चे खाते असणे आव यक असते. थािनक समुदायाला 

सेवा देणा या बँका आ ण कज सं थांना बचत सं था असेह  हणतात. थािनक र हवासी या 

बँकांम ये पैसे जमा करतात आ ण यांचे पैसे गहाण, ाहक कज, े डट काड आ ण छो या 

यवसायांसाठ  कजा या व पात परत दले जातात. बचत सं था काह  वेळा कॉप रेशन कंवा 
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आिथक सहकार  हणून थापन के या जाऊ शकतात यामुळे ठेवीदारांना सं थेम ये मालक  

ह सा िमळू शकतो. 

३) े डट यिुनयन (Credit Union): 

े डट युिनयन ह  एक सहकार  व ीय सं था आहे जी ित या सद यां या मालक ची 

आ ण िनयं त असते. े डट युिनयन ा विश  उ ेशाने थापन झाले या असतात. े डट 

युिनयन ह  एक सहकार  सं था आहेत जी आप या सद यांना पारंपा रक बँ कंग सेवा दान 

करतात. विश  गटातील लोक समान येय सा य कर यासाठ  एक  येऊन अशी े डट 

युिनयन थापन करतात. स या देशात व वध कार या युिनयन कायरत आहेत आ ण 

येक युिनयन वेगवेग या उ ेशांसाठ  उघड या जातात. उदा. रा य कमचार  े डट युिनयन, 

ड जटल फेडरल े डट युिनयन, बो ग कमचार  े डट युिनयन, फेडरल ने ह  े डट युिनयन, 

इ.  

े डट युिनय स सव थम सन 1909 म ये यू.एस. येथे रा य तरावर थापन के या 

गे या. यू.एस. फेडरल सरकारने फाम े डट असोिसएशन अंतगत 1934 म ये े डट युिनयन 

चाटर कर यास सु वात केली आ ण 1970 म ये नॅशनल े डट युिनयन अॅडिमिन ेशन 

(NCUA) ची थापना केली. याअंतगत जवळपास सव े डट युिनय सचा वमा नॅशनल 

े डट युिनयन शेअर इ शुर स फंडा ारे केला जातो, जो NCUA ारे िनयं त केला जातो. 

े डट युिनयन सामा यत: कमी फ , अिधक बचत दर आ ण सभासदांसाठ , ाहक सेवेसाठ  

अिधक वयै कृत ीकोन दान करतात. या यित र , े डट युिनयन कजावर कमी 

याजदर आकारतात. मो या बँकेपे ा े डट युिनयनकडून कज िमळवणे ह  या अिधक 

सुलभ आहे. े डट युिनयन या मु यत: ना-नफा ना-तोटा या त वावर थापन झाले या 

सं था आहेत. या सं था ामु याने बचतीला ो साहन देतात आ ण यां या सद यांना कमी 

खचात, कमी कालावधीत अित र  िनधी उपल ध क न देतात. 
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ठेवी सं थांची काय: (Activities of Depository Institutions): 

 ठेवी सं था आप या काय े ात व वध उप म व सु वधा देऊन ाहकांना आक षत 

करतात. ठेवी सं थांची काय पुढ ल माण ेसांगता येतील. 

१. सावजिनक कंप या आ ण गुंतवणूकदार/भागधारक यां यातील दवुा: 

ठेवी सं था आिथक यवहार करणा  या सावजिनक कंप या आ ण गुंतवणूकदार कंवा 

भागधारक यां यात जोडणारा दवुा हणून काय करतात. ठेवी ठेवीशी संबंिधत एजं स ारे जार  

केले जातात, ज े डपॉ झटर  सहभागी हणून ओळखले जातात. ठेवी सं थामंधून ठेवी 

गुंतवणूकदारांना ह तांत रत कर यासाठ  एजंट जबाबदार असतात. ठेवी सं था ा सहभागी 

बँक, सं था कंवा ोकरेज असू शकतात. 

२. भौितक आिथक ठेवी या मालक शी संबंिधत जोखीम दरू करणे: 

ठेवी सं था यापार  आ ण गुंतवणूकदारानंा अभौितक करण व पात ठेवी ठेव याची 

परवानगी देत.े अशा कारे भौितक आिथक ठेवी धारण कर याशी संबंिधत जोखीम या सं था 

दरू करतात. खरेद दार आ ण व े यांना आता रोखे कोणतेह  नुकसान कंवा चोर  न करता 

यश वी र या ह तांत रत केले गेले आहेत क  नाह  हे तपास याची गरज उरत नाह . ठेवी 

सं था यासभासदां या इले ॉिनक व पात ठेव याची आ ण ह तांत रत कर याची परवानगी 

देऊन अस ेधोके कमी करते. 

३. वार य असले या ाहकांना तारण कजाची तरतूद कर यास अनुमती: 

ठेवी सं था ाहकां या ठेवी ठेवते आ ण ाहकांना आव यक ते हा परत देते. ाहकांना 

ठेवींवर याज िमळते, तर ठेवी सं था कज कंवा गहाण व पात ठेवी इतर लोकांना कंवा 

यवसायांना कज देऊन आणखी याज िमळवते. 

४. िस यु रट ज ह तातं रत कर या या येला गती: 

जे हा एखादा यापार/ यवहार होतो, ते हा ठेवी सं था ठेवीची मालक  एका 

गुंतवणूकदारा या खा यातून दसु या गंुतवणूकदाराकडे ह तांत रत करते. हे यापारा या 
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अिंतमीकरणाशी संबंिधत कागदप े कमी कर यास मदत करते आ ण ठेवी सं थां या 

ह तांतरणा या येस गती देते. 

५. बँ कंग सेवा: 

ठेवी सं था बचतक याकडून ठेवी घेतात आ ण वापरक याना कज मंजूर करतात याला 

ठेवी सं था हणून ओळखले जाते. काह  ठेवी सं था आहेत या ठेवी घेतात आ ण इतर 

े ांम ये थेट गुंतवणूक करतात. सामा य कार या व ीय सं थांम ये यावसाियक बँका, 

गुंतवणूक बँका, वमा कंप या आ ण मालम ा यव थापन िनधी, ोकरेज फम इ. चा समावेश 

होतो. ठेवी सं था हणजे ठेवी, कज, गंुतवणकू आ ण चलन विनमय यासार या आिथक 

यवहारा या यवसायात गुंतलेली कंपनी होय. ठेवी सं था ाहक आ ण भांडवल यां यात 

म य थ हणून काम करतात. ठेवी सं था एक कारे सवच बँ कंग सवेा दान करतात. 

याबरोबरच, 

६. चलन पुरव याचे िनयमन करणे 

७. वमा सेवा देणे  

८. भांडवल िनिमती करणे 

९. आिथक वाढ साठ  सरकार  एजंट हणून काम करणे 

१०. लघु आ ण म यम उ ोगांना व पुरवठा करण े

११. गंुतवणकू स लागार हणून काम करणे. इ. कायह  ठेवी सं था करतात. 
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ठेवी सं थांची विैश ये: 

(Characteristics of Depository Institutions): 

 ठेवी सं थांची वैिश ये पुढ ल माणे आहेत.  

१. अभौितक व पातील ठेवी (Securities in Dematerialized form): 

 ठेवी सं था मॉडेलसाठ  भारतात वीकारलेले मॉडेल ठेवीचे अभौितक करण कर यास 

मदत करते. हे बकँांम य ेिनधी ठेव यासारखे आहे. तसचे, मालक चे ह तांतरण सा या खात े

ह तांतरणा ारे होते. अशा कारे, ह  प त कागदप ांशी सबंंिधत सव जोखीम कमी करते. 

२. बहु ठेवी णाली (Multirepository System): 

 भारतात वीकारले या ठेवी सं था मॉडेलम ये पधा मक बहु ठेवी णाली आहे. 

तसेच, ठेवी सं था ह  कंपनी कायदा 2013 अतंगत तयार झालेली कंपनी असायला हवी होती. 

िशवाय, याला सेबीचे न दणी माणप  देखील दले जाण ेआव यक आहे. स या भारतात दोन 

वेगवेग या कार या ठेवी आहेत. याम ये NSDL – नॅशनल िस यु रट ज डपॉ झटर  

िलिमटेड आ ण CSDL – स ल डपॉ झटर  स हस िलिमटेड यांचा समावेश होतो. 

३. बदलाची मता (Fungibility): 

सामा य श दात, इतर समान मालम ता कंवा व तूंसह मालम े या अदलाबदलीसाठ  

यो यता चांगली आहे. ह  मालम ा असलेली मालम ा यापार आ ण विनमय या सुलभ 

करते. सव व त ूएकाच वगातील आहेत हे अदलाबदलीम ये एक गृ हतक असते. अशा कारे, 

अनेक वै व यपूण मालम ा बदलज य मान या जातात. ठेवी सं था णालीसाठ , अभौितक 

ठेवी व पातील माणप  मांक कंवा विश  मांक वाप न ओळख या जात नाह त. 

अशा कारे येक घटकांची सुर ा ओळखली जाते आ ण याच वगात वग कृत केली जाते. 

४. न दणीकृत मालक (Registered Owner): 

ठेवींची मालक  लाभाथ  मालक आ ण ठेवी सं था णालीम ये न दणीकृत मालक 

यां याम ये वभा जत केली जाते. जे हा ठेवींचे अभौितक करण केले जाते ते हा न दणीकृत 
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मालक NSDL असतो. दािय वे आ ण मालक  असली तर , ह क लाभाथ  मालकाकडेच 

राहतात. तसेच सुर ा अतंगत असलेली कत ये, अिधकार आ ण दािय वे सुर तते या ीन े

लाभाथ  मालकाकडे राहतात. 

५. सुर त सेवा आ ण तरलता (Secured service and liquidity): 

 ाहक, जनता आपली रोख र कम, मौ यवान व तू सुर त रहावी व आप या 

गरजे या वळे  आपणास उपल ध हावी, वेळ संगी ितचे त काळ रोखतेत पांतर हावे याकडे 

अिधक ल  देते. ठेवी सं था ाहकां या ठेवी सरु त ठेवतात व यांना गरजे या वेळ  या 

परत करतात. यामुळे ठेवी सं थांचे मह व अबािधत आहे.  

६. चेक आ ण इले ॉिनक फंड ा सफर पेमट सु वधा:  

    (Cheque and Electronic Fund Transfer Payment Facility): 

 आज सवच आिथक यवहारात चेक अथवा इले ॉिनक फंड ा सफर (NEFT) 

हणज ेनॅशनल इले ॉिनक फंड ा सफर- रा ीय इले ॉिनक िनधी ह तांतरण प तीने पैस े

ह तांतर केले जातात. NEFT मुळे ाहक एका बँक खा याव न दसु या बँक खा याम य े

सहज र तीने आ ण सुर त पैसे पाठवू शकतो कंवा ा  क  शकतो. NEFT हा एक 

देश यापी इले ॉिनक फंड ा सफर णाली आहे यामुळे रोख र कमखेर ज आिथक यवहार 

होणे श य झाल ेआहे. ठेवी सं थांमुळे ह  सु वधा उपल ध झाली आहे.  

७. अनेक बचतक याचे पैसे जमा कर याची सु वधा:  

     (Deposit Facility of Multiple Savers) 

 ठेवी सं थाम ये एकापे ा अिधक य ंचे पैसे जमा कर याची सु वधा उपल ध 

अस यामुळे अनेक य  आपली ठेव या सं थांकडे जमा करतात. य  अिधक रोख र कम 

वत:कडे ठेऊ शकत नस यामुळे ते ठेवी सं थांकडे आपली बचत ठेव व पात ठेवतात. 
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८. जनतेला आ ण यवसायांना कज वाटप:  

(Disbursement of loans to the public and businesses) 

ठेवी सं थांचा मु य उ ेश जनतेला व यावासाया नाज वाटप करण ेव जनते या ठेवी 

वीकारणे हक होय. जनातेकड ल अिधकच पैसा थे पाने जमा करण े व सदर पैसा इतर 

गरजू ाहक, यावासाियक यांना अ प याजदराने पुरवणे या हेतूने ठेवी सं था कायरत 

आहेत.  

९. ठेवींम ये गुंतवणूक कर याची संधी (Opportunity to invest in deposits): 

 दैनं दन जीवनाम ये आप या कौटंु बक गरजा भागवून िश लक रा हलेली रोख र कम 

यो य ठकाणी गुंतवण े मह वाचे असते. ठेवींवर आक षत याजदर द यास अिधकािधक 

ाहक ठेवी सं थाकंडे ठेवी ठेवतील. ाहकांना याचा लाभ द घकालावधीपयत घेता यतेो. 

यामुळे ठेवीमं ये गुंतवणकू कर याची सधंी उपल ध झाली आहे.  

१०. ाधा य म (Priorities): 

ठेवी सं था ाहकांना आक षत कर यासाठ  व वध सु वधा उपल ध क न देतात. 

यामुळे ाहकांकडून ठेवी सं थांचा उपयोग मो या माणावर केला जातो. आिथक 

यवहारांसाठ  ठेवी सं थानंा अिधक ाधा य म दला जातो याम ये कमी खचात कज 

उपल ध, याज िमळवणा या खा यांचे फायदे व सुर त ठेव इ. मुळे व ासाहता िनमाण 

होऊन अिधकािधक लोक आक षत होत आहेत. याउलट आिथक बाबी गु पत ठेव याकडे 

ाहकांचा अिधक कल, अिधक कमान ठेव र कम (Minimum Balance) आ ण अिधक 

दराने सेवा इ. मुळे ठेवी सं थांकडे कमी माणात ाहकवग वळत अस याचे दसते. 

सारांश: 

 ठेवी सं था तरलता िनमाण कर याचा हा एक माग आहे. ठेवी सं था ाहकां या ठेवी 

वीकारतात आ ण ाहकांना पा हजे ते हा परत करतात. ठेवी सं था ह  एक सं था नसून 

भागधारकां या ठेवी वीकारणार  आिथक सं था आहे. पैसा तेथे इले ॉिनक व पात ठेवला 
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जातो. हे अगद  बँकेसारखे आहे परंतु केवळ ठेवीसारखेच हे उपयु  आहे. अशा कारे, जे हा 

गुंतवणूकदाराला सवेेचा लाभ यायचा असेल ते हा ाहक या ठेवीं सं थांम ये खाते उघडून 

सेवेची िनवड क  शकतो. या पूण झा यानंतर ठेवीची मालक  कायदेशीर र या लाभाथ कडे 

ह तांत रत केली जाऊ शकते. 


